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Ba,nkal?n,n one.mh. OldUgun.u b _kejz daha anhyoruz. 2007-2008 ek .
krizi, bir iilkenin finansal sisteminin sagliginin siradan i ekonomik
Yagamlarmda biiyiik bir fark yarattigin sert bir g ekild:lllnsanlann gunliik
ginyanin dért bir yanindaki insanlar finansal krizden ve at;rlattx. Niﬂtekim
ckonomideki yavaglamadan zarar gérdi. 1930'lardaki Buhi:nlndan kure.sel
sanlfar ayn1 dersin kendilerine 6zgi versiyonunu 6grendiler, : lra.:nda =
gegtikge ve onlarca yillik finansal istikrar saglandik¢a haflz'alnca e
g;l a?sl:lllskhlzl nw:f tim S"isferilin iflasin esiginde sallaniyor gibi goriinmesi,
lelmektedili-n]lga nf;:'l;l g*:lcunuxt neredeytse bir gecede dagilabilecegini gos-
bugiin bile : iive ";‘).ar Bl e V‘.H.ﬂen gizemli bir nitelige baghdur ve
r. i & ag'l n” ir anda yok "olablhr. Bu dramatik olaylar, finansal ku-
s anemﬁ alll(; ?lmalanmn or?emli oldugu kadar, saglam gérinmeleri-
da, finansal kluo Ughhua al.tml gizmektedir: Kolektif alg dnemlidir. Bura-
bankalarin ve bru;l(lann sahip oldugu bariz 6nemi analiz etmenin yani sira,
- e ankacilipin sosyolojik olarak ilgi gekici ol
by yaptiklar: ve nasil galigtiklar bazi klasik sosyoloj
Wni:::::;": diﬁe.l‘ finansal kuruluglar mode
[regulatorﬂ ; Ye.rd%kleri kredi ne kadar onemlid
Mistir? gy soeg1$1k11klere yanit olarak konumlari ‘Z'
Mayla ilgi) ollc'lul?n yamitlarken, bankalarn bir c'im ]
brk“Ynaknr ugu agikga ortaya gikacakur. Kredi modern t'OPlu'm _f: i
I* Digin b ;’e bu nedenle krediye egit olmayan ktisadi e§l s; min
incﬁlemei{ t'Zs'onOglau- gelir ve servetteki SOSY2 o Ared
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i pir egitsizlik tiirii olus.u;rug :::Sit;irmaihgl he
iiretmedig! veya Yenr Diger esitSthk tiirleri de od mlid ¢linki }, by
nuca baglanmamist xillerinde degil, ayn 2amanca 1§ dagitma gekiy
e gexl

T eringg
B S pilirler. Finansa jligkin baz1 meslekler gok 1yi Gc

Tetlen.
a a fonu al
do groplan K2 - e milyar dolar kamu kurtarm an dokuz g,
dirilir (2008 Y2

Jplarma odenen 32 milyar dolarlik ikramiyeleri hatir]g
higania
pankasinin ¢2

Yin)
. tihdam, esit olarak paylagilabilen ya da paylasilamayay k.
bu nedenle 18 o
4 firsat: temsil eder.

aplarin yapisini ve onemini incelemiglerdir, Bizzat fj.
k kez agla i iktisadi ve sosyal aglarmn igine gomiilii oldyg,
nansal kuruluglarn .da Qeflr L it gok 8 QST IRl i, . .
ortaya gikmiglir. Iktlsat‘:‘lli;’l . 10 bu sglér bankalarm gleylgini sekillongis
samanlarda ve farkl ge diver banka digi ¥urulugler fierinds bir Slgiis
mis.qr‘ Ayrica baxia:glnamls]ardm Bu aglar finansal kuruluglan, finansal
e.tklh 0-hnalar;r?stikranm etkileyebilecek sekillerde birbirine baglar.
Sls“‘:;‘;‘ ?:: ?ktisat politikasinda da énemli bir rol oynamigtir. Baz durum-
lar:a, erkez bankalan ve siradan bankalar kamu ]?Ol.itika.SI icin k.i.lit ara.q-
lar olabilirler. Hilkiimetler bankalar yatinmlan belirli gekillerde yonl.en.du-
mek, bir sektéril digerine tercih etmek i¢in kullanmiglardar; bunun}a b1r1—1kte
bankalan kamu maliyesini ydnetmeye yardimci olmak ve biitge aqxgufa Yonf-
lik harcamalarim desteklemek i¢in de kullanmiglardir. Bagka bir deYlﬁl'e; kar
amac giitmeyen 6zel bankalar bile zaman zaman kamusal bir amaca hizmet
etmigtir. Bu ayn1 zamanda bankalarn siyasete karigtig:y anlamina da gel-
mektedir. Nitekim ABD tarihinin gegitli noktalarinda genel olarak bankalar,
ozel olarak da baz bankalar siyasi agidan ihtilafa neden olmustur. Ge.ol‘ge
W. Bush yonetimi tarafindan 2008 yilinda tasarlanan kurtarma paketl, g
radan vatandaglarn s6z konusu muazzam maliyetleri degerlendirmeler \;9
Wall Street bankacilaria neden bu kadar gok para 6dendigini merak et
leri nedeniyle giicly siyasi tepkilere yol agmistur, i

Bankalar aym zamanda farkl: bir politika tiirii olan regiilasyon4 inc

imi > . ro -
m.e k igin de kullamlabﬂir- Regiilasyonu ve onun modern ekonomldekl :
NU anlamak iste

o na tabl
bir sektor by Yen sosyologlar, bankaciliktan daha fazla I‘egulasey il .
Ulamazlar, Hem regiilasyonun hem de deregiilasyonu? "

regiilasyonun baz; i - )
Patolojileri, (3rnesi o i “ele gegirme i

. 5 1 "
yonlarn repiit. ..o T8I0 hale gelmistir. Her ne kadar msanfaf ; e e
egile ettikler; kigiler iizerinde gii¢ sahibi oldugunu du$“1:mu du-
asindaki giig dengesi oldukga karmas!k” 'leﬂ’“sl
kkadar biiyiik” bankalar konusunda 1€ ¥

Tgmalarda agikca ortaya ¢ikmigtir.
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Jlarak, sosyologlar ve diger sosyal bilimciler to

son i dzerine diigiinmiiglerdir. Insanlarip bagkala
hir;etmelefi ne kadar onemlidir? *Yiiksek giivene sahip- toplumlar “q;
- <ahip” toplumlardan farkh bir performans sergi] : ar d?,
ik B _ qenellikle akademisyenlerin “sosyal sermaye” Olarakg ;lr mi? By tiir
g gegerlendirilmesinde ortaya gikar. Bankalar, gﬁVem: n:;‘:;rihklax?
odugu e ol A o8 .bireylerin bunu nasil ele aldiz konusunda a(:;l:lfll?il;
ek sunar En an.k sekllde., I.Jankalar kredilerini geri §demeleri i¢in hangj
porglulara giivenebileceklerini bulmak zorundadir. Giivenilmez bir borgluya
jorg veren Dir bankanin parasim kaybetme olasilig: daha yiiksektir. Giive-
i olanla olmayani nasil ayirt edeceklerini bulmak igin bir tegvige sahip
olduklal‘mdan finansal kuruluglar bunlan birbirinden'ayirmak icin gesitli
yéntemlef gelistirmiglerdir. Bunlardan bazilan iktisadi rasyonaliteye daya-
uyor gibi goriinse de, digerleri bir tir 6nyargidan biraz daha fazlasin ifade
¢mektedir. Buna ek olarak, bankalarin kendileri de giiven agisindan deger-
|endirili. Mevduat sahipleri bankalarina olan giivenlerini kaybettiklerinde,
siklikla paralarin gekmek icin telaga kapilirlar ve bunun sonucunda ortaya
pkan bankaya hiicum, [bank run] temelde saglam olan bir bankay: bile yok
edebilir. Bankaya hiicum, kolektif olarak kendi kendini gergeklestiren keha-
nete iyi bir 6rnektir. Eger yeterli sayida mevduat sahibi bir bankanin bagmin
dertte olduguna inanir ve bu inangla hareket ederse, o zaman bankanin bas:
derttedir.

izleyen béliimde, bankalarin ve diger finansal kurumlann modern eko-
nomideki roliinii ve bu roliin zaman iginde nasil evrildigini agiklayacagim.
Daha sonra her durumda sosyolojik bir bakig agisim vurgulayarak veya ban-
talann sosyolojik neme sahip bir siiregte nasil yer aldigin gosterer ‘?k i
talar bir dizj perspektiften ele alacagim. Bu perspektifler aglar, esitfthk_ve
lk:::i‘nPOlitikalanm kapsiyor. Son olarak, bankaflllétn ba;lr :::;{Y‘;L?::my:;
i son finansal krizde nasil bir rol oynadigini one

andiracagim,

Plumda gijyenip, 5.
e gl-.lven'ﬂ’ilticekle.

BANKALAR NE YAPAR?
in birkag gesit

pogluklar igerse ye zaman

B

g:;‘:alann tam olarak ne yaptigini anlamak i

‘ing d:ra-lmak onemlidir, Aralarindaki simrlar

it tﬁgllssx? de farkli geyler yaparlar. Bu I
a anr ®r incelenmektedir: Ticari bankalar

gy v? erkez bankalari. Ve [bu tartigmal
1618 biy sekilde gekillendiren hiikiimet ré

yatirim ba
panka fa )
gﬁlasyonlannﬂ ili

aliyetlerilli gogu
gkin bir
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a ermektedir. Bankalar nadiren herhap,

irme i 81 bir
dirme ile son St o J ;
rlen 2 serbest pirakilir. Hitkiimetler, finanga] Sistep:. . Wdg

| saghg igin dzellikle kritik oldugunu kapy,; leyig;

. inin gene : Etmj
nin ekom;m;;: bgnkal armn istikran ve finansal kapasitesj kon“und:le}ﬂh
ve bku ne :lkaﬂ vardir. Ancak, regiilasyonlar finansal yenilikleri, Bligl
bir kamu

: 2 gerig

kaldiginda banka benzeri iglevleri olan ancak resmi bankg Statilsin, indy
a '

olmayan yeni 6rgutse

| formlar ortaya ¢ikabilir. Bunlar toplu olarag 'g(‘)lp

bankacilik sistemini” olugtururlar ve hedge fonlar ve baz 6ze] yay, oy
a . .

lar1 gibi unsurlart igerirler (Davis 2009, 5. 147-148). Regiilasyona ta; olmg.

Tim arag.
diklar igin neredeyse hig kamu gozetimi yoktur ve bu da diizen]eyjc; g
kamlarin finansal piyasalara etkili bir sekilde miidahale etmesjnj zotlagtp,

dege
netimi olmaks?

Ticari Bankalar

Geleneksel olarak ticari bankalar birkag iglevi yerine getirir. Oncelikle -para.
lanm giivenli bir yerde tutmak ve bundan faiz elde etmek isteyen insan]ay
dan- mevduat alirlar ve kredi verirler. Bagka bir deyisle, tasarruf sahipleri
ile borglular arasinda finansal aracilar olarak hareket ederler. Tasarruf ya-
pan kigiler, gelirleri giderlerinden fazla olan kigilerdir ve paralarim -yastik
alt1 yerine- bir bankaya koyarak tasarruflarindan faiz elde edebilirler, Ancak
banka paray1 sadece kasada birakmaz. Aksine, faiz 6deyebilmek igin ban-
kann parayi gelir elde etme yolunda kullanmas: gerekir. Ve bankalar bunu
kredi vererek yaparlar. Borg alanlar, harcamalar gelirlerini agan kisilerdir
Ornegin, araba almak isteyen ancak bunu kargilayamayan biri. Gelir ve har-
cama arasindaki fark bir araba kredisi ile kargilanir. Dolayisiyla bankalar
tasarruf sahipleri ile borglular arasinda yer alir, tasarruf sahiplerine paré-
l@ saklama ve kullanma hakki igin §deme yapar ve borglulardan tasarruf
Sah]l.ﬂerimn fonlarina erigim ayricalig1 igin 6deme talep ederler.

Bll: ban.kamn yikimliliikleri (mevduat sahiplerinin gekmeye karar .Ver-
;:]:; d:i?:::eiorgl“ °lduklaltl p.ara) ile varliklar (gelir getiren k(fii(f:::
kisa siirede geri 9:;1111 :’llz'lugu " dailr i yaratmakt"adll'- I\"Iefln verilir
Ve bir banka tek tara;] e S Rpallar gapelllkle uzun s.ureler l‘fillrmmarl
konusunds 1Srar ed ok borglularn £95 Sdemelecin] A vadell

— ecemez. Dolayisiyla banka varliklar: genellikle uzut ¥/
Yikiimliiljk)epj ise kisa vadel; g : sahipler
Din aniden iy, paral adelidir. Bu nedenle bankalar, mevdua "

Arim ¢ekmeye karar verdikleri bir bankaya 2% de

karg: kar
i lea kald]kl ® filmm
ki mevduat o, “"nda sorun yagarlar (1t's @ Wonderful Life owart?

canlandlrdlél banzrinin.paralanm ¢ekmek istedikleri ve JimmYy S-tm pald’
Y1 fonlarp, kulla o as karakterin sdemeleri kargilamak *§ olard?
mak zorungg kaldig {inlii sahneyi hatirlayin)- !
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i) 6 *ikleyen mevduat sahiplerinden kg
P Tasth B T GE U Pk tehlikeli bir olag,;
pe*” ” evam ettigini gOfterm.lstir (Duffie 2010), asihik
" aya hiicumlarin onemi, given ve itimadun ik yonlii o

Bekte dir. Elbette, ihtiyatl bir banka kredi talep edenlerin
W cek ve krediyl geri 6deme istek ve kapasitelerin; deg
‘mCeleY:ﬂen dirmeye bagh olarak banka teminat isteyebilir,
?l;zdzi o uygulayabilir, daha kisa bir geri deme sires;
d: ig kredi vermeyebilir. Ancak m?Vduflt sahipleri bankalaring glivenip gii-
2 mediklerine de karar vermelidir. Eger tek bir mevdy

; at sahibi giivenini
gbeder Ve tiim parasini gekerse, ortada bir sorun yoktur. Ancak mevduat
hiplerinin tamami veya tamamina yakim bankaya olan giivenlerini kaybe-

{er ve ayn1 anda paralarimi gekmeye ¢aligirlarsa, bankanin ciddi bir sorunu
qr demektir. Bir mevduat sahibi bankaya giiveniyor olsa bile, digerlerinin
givenlerini kaybettigini ve paralarim geri almaya caligacaklanm diigiinii-
jorsa, muhtemelen giivenini kaybetmig gibi davranacaktir.

Bankalar mevduat kabul ederken oldukga geligigiizel davramirlar. Yani,
pjunlukla herkesin parasini kabul ederler (bir ihtimal suglularin ve terd-
istlerin parasini almaktan kaginsalar bile bazi bankalarin ok fazla soru
smadif1 agiktir). Ancak borg verenler olarak gok daha segicidirler. Bazi-
lnna borg verirken bazilarina vermezler. Borg almak isteyen herkese borg
rermezler. Ve eger yeterince segici olmay1 birakirlarsa, bankalarin bag: ge-
wliikle belaya girer. Genel olarak bankalar, kredilerini geri 6deme olasihif
faha yiiksek olan kredibilitesi yiiksek borglulara borg vermeye galigirlar.
Yankalar, kimlerin kredibilitesi olmadigim belirleyerek bu tiir bor¢lulardan
tigmmaya ¢aligir. Kime borg verecekleri konusunda segici davranmay1 bi-

annda, sonunda kétii riskli’ borglulara borg verirler ve banka parasi-
0 bir ks ya da tamamim kaybeder. Elbette, bir banka kredi verixjker?
%kadar rigk]e karg: karsiya olduguna gére gartlar ayarlayabilir. Daha n-skll
-rclulara daha yiiksek bir faiz oram uygulanabilir ve kredi icin teminat
Mlermeler; gerekebilir,
tiyat]; b; ol larim inceler: Bir kredide ne-
'lersya- ir bankaci en kotii durum senaryo T i {pandiff igin
g, Bidebilir? Gogu kredi veren, borglunun geri OdeYeceglnu bagaramaya-
Bty ;1? r Ancak gercekgi olmak gerekirse bazl borglular bun osini umsalar
: tyath bankacilar, bir kredinin istenilen sonuct verm

lduéunu gos-
guvenilirligin;
erlendirecektir,
daha yiiksek bir
talep edebilir ya

Ut gy in borcu geri ddeme ihti-
g azskh [Poor rik) ifadesi ile az varhja sahip olduklar g

an kigiler kastedilmektedir —¢n.



IKTISAD! Ravay, -
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i hali lacagim diisiing
' mesi halinde ne 0 $iniirler.
jer bile verme p s - Bany,
k-le-s; frumalanmn yaygin bir yolu. kredi ‘cif‘ teminat talep et.ml&nn
gendilerini K€  keediyl sdeyemezse, bankaci -temmata el k°milir : ek,
gu gekilde, bOTS kredi yerine kullanabilir. ok yaygi o ‘_““hi-

: liri
lir ve elde edilen ge iy gt menkul ile teminat altina alin,,. D

-enellik ola
olan mortgage gene sdeyemezse, banka eve Tis
bx: L\- <ahibi mortgage borcunt o in °l koyabiyy, B

* denir. Otomobil kredileri genellikle aracip Keng,.
bu nedenle borglu 6demeleri yapmay, b"‘&lnrsa, a: il
amanlarda bazi bankalar, temerriide diigen bOrg]u]bl
kars: kendilerini korumak igin daha sofistike 6nlemler almig ve by tir gj "o
a§l tt e St takas1” [credit default swap) olarak adlay gor-
]w 152:-';8:;'; bir sozlesme diizenlemesine girmigtir. il
anson slarak, bankalar ve diger kredi verenler, bir bor¢lu tamamen ifjag ot
ginde ve iflas bagvurusunda bulundugunda ne olacagini énemserler, Borgly.
nun birey ya da firma olmasina bagh olarak farkh yasal kurallar varqr, An.
cak ABD yasalarina gore bir iflas bagvurusu, alacakhlarin tiim borg kurtarm
eylemlerine otomatik olarak bir “durdurma” uygular. Borglunun varhklanng h
mahkeme tarafindan el konulur, [bunlar] bir havuzda toplanir ve daha son-
ra alacakhlar arasinda dnceliklerine [seniority] ve taleplerinin bliyikligine
bagh olarak dagitilir. Iflas eden bireyler daha sonra borglarinin bakiyesinden
kurtulur ve yeni bir baglangicin tadimi gikarabilirler. Iflas eden firmalar ya
bir tasfiye iglemiyle kapatilir (varliklar alacaklilara verilir) ya da yeniden
dizenlenir, yikimlilikleri azaltilir ve faaliyetleri degistirilerek tekrar kirh
hale getirilir. Iflas etmig bir borglunun alacaklis1 olarak bir banka, genellikle

parasinin miimkin oldugunca gogunu, en kisa siirede geri almaya galigir.
Bankalar mevduat kabul ederken ve kredi verirken ayn1 zamanda para ya-
ratma iglevi de goriirler. Miisterileri igin agtiklar gek ve tasarruf hesaplar,
verdikleri krediler gibi Federal Rezerv Sistemi [Federal Reserve System] tara-
fl_nf’an yaratilan para arzina katkida bulunur. Bir banka miigterisi bagka bir
;las:e;:::it yerine gekle ‘_"deme yaptiginda, bu gek bir tiir para iglevi gorir
bank'al m:?e;:plumdah en aligildik ve yaygin deger dlgiisil olduéum‘i::
soyleyebiliriz B:zto r;lama, = polama, yaratma ve dagitma isinde OId;gxsur.

Sl 198()"] ! banka tiirleri belirli kredi tiirlerinde uzmanlas 4

o ere kadar tasarruf ve kredi kurumlar1 mevduat toplar &

genellikle sadece mortgage kredileri tlegtirle™
rine yatirim yaparlardi. Serbes

kadal’ b o i-

met m:::‘:itur Yalnmlara girmediler (ve girdiklerinde, gogu federal :ﬁl:r)-

Bir bagka uz:‘a;“nan]mak zorunda kalacak kadar mali sorun Y"sad;$
a "y .

elirli fiyelering o, -} P20Ka tiri olan kredi birlikleri, genellikl®

82 miktardq nakit krediler verir.

veya be

trg
¥la,

“jpotekli malin haczi

teminat altind ahinr,

va el konulabilir. Sonz
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atma kabiliyetleri, devletlerin bankalar,
1. pedenidir. On dokuzuncu yiizyild - k}lmlmasnm tesvik

jerini? Y i colre’btloes] Yuzyllda Amerika Birje ik v
ot zeydoBU diginda gogu bblgesinde para ve finangaj $ik Devlet]e.
iP tersizdi' ¢ Savag'tan once eyalet bankalar - Zmetler kronjy
ol adeni paralar diginda dolagimdaki paranin Fisien otlar gikanyor.
qu Ve srae#in 1840 yilinda Connecticut'ta kigi g ankalardap geli-
yordu- dolar iken, Illinois'te sadece 12.45 dolard; (Bodeuzen banka kred;.
i3 .Batl ve Bat1'da ¢ok fazla insan yoktu, ancak daha dl; :’z'anOOO, s. 64),
kredi ve para saglayacak yerel bankalarin kurulm anka varc!l.
pirgok eyaletteki kanun koyucular kasith olarak k::mll tegvik
sozlesmesi standartlan belirledi: Sermaye gerekli]iklzlri aZI..na..SI
qe rezerv gereklilikleri zayiftl. Bu durum daha fazla banka kurulmasmau:::
gmer olurkens aym zamanda durgunluk dénemlerinde daha fazla bankanin
patmasi anlamina geliyordu. Zayif bankalarin bir finansal krizden sag ¢ikma
Jasihg daha diigiikti. Ve mevduat sigortas: olmadan, bir banka battiginda
sadece panka sahipleri degil, mevduat sahipleri de paralarimi kaybediyordu.
panka ruhsatlarinin bir kosulu olarak, devletler bazen bankalardan devlete
bir gekilde fayda saplayacak belirli tiirde yatirimlar yapmalarim da talep
diyordu (Sylla 2007, s. 127). Onceleri banka lisansi, baz1 sartlara bagh bir
ayncalikt.

Finans, iktisadi konularin yani sira kiiltiirel meseleleri de giindeme getir-
nektedir. Bankalar ve diger kredi verenler borcun sosyal anlamindan etki-
lenmiglerdir. Amerika’nin erken dénemlerinde bir kiginin digerine finansal
olarak borglu olmasi sorunlu bir durumdu. Borglu olmak damgalanmig bir
statiiydii, bir tir sosyal agagilik ve bagimlilikt1 ve bazilar bunu ahlaki za-
pfbgn bir igareti olarak yorumluyordu (Mann 2002, s. 36-42). Insanlar el-
lerinden geldigince borglu olmaktan kaginmaya cahigiyorlard: ve borglarini
idememek biiyiik bir onursuzluk olarak goriiliiyordu. Calder’in de (1999, s.
91-99) belirttigi gibi, yiizy1lin sonunda bu iligki zayiflamig olsa da, b°r‘n’h_1'
luk on dokuzuncu ylizyalin biiyiik boliimiinde utang verici bir durumdu. Bir
erdem olarak tutumluluk tiketimeilikle bagdagmiyordt ve siradan vatan-
dasllann borg iistlenme ve krediyle satin alma konusunda daha istekli ZZ
tabilivetli olmas: kesinlikle kitlesel bir tiketim toplumunun kurulmast

Rrdincy oldy (Cohen 2003, s. 123-127)-

gu pedenle:

eguek igin,
kOlaY baﬂka

::hrlm Bankalari
Org :
ol Yl'?]arm ve kurumsal “yiiksek finansin’ gelis
'Gl:Yl Im ortalarinda baska bir banka tiird o
Meilann para bulmasina yardime! olmak olan

on dokuzun-
kurumsal
pankas!. Uzun

mesiyle pirlikte,
rtaya qikti: GOrevh

yatlnm
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duyan bityiik firmalar bunu birkag yoll

a
gitilmamig karlardi. Ancak firma Bl Yapy.

. ay
vadeli ek ser® biri da Dmeg;

rdan ir kiIsminin yeni k
biliyordu: Buandikce, sirket kazanglarmun bir veniden yappy,,

krlar elde etm

bir ek sermaye birikimi saflaysopkin Ayricn, on dokuzyp,,
sl sadece YaVa$

* _ve Ingiliz- bankalarl i.sletmele.re uzun vadeli .kredi Vermiy,
yiizyida ABD i kredi vermeye istekliydiler. Bunun yerine, uzy, Vadsjj
du; ancak kisa vadfh iiyiik firma bir yatirm bankasi ile galigt; ye sermg
sermaye araYalf Gogu T;rket tahvilleri) veya 6z sermaye (girket hiSSeleri) ilyf
piyasasina gitn: Borg (§ gl tahvil, sabit bir getiri oram ve énce]jk Slras;
rag edebilirlerdi. thffoma deginecegiz) ancak miilkiyet hakki yoktyr. Buna
. (bu~k1(: ntu:;seleri ongoriillemeyen getirilere sahiptir (kar ve temettiilep
;:;igifl:n Zak hissedan firmanin b1r pa.l'(,?Sl. halin.e geti.rir. Hissedarlar o
hakkina sahiptir ve bdylece sirket yonetiminin segilmesine yardime o]y
lar. Oncelik sirasi, tahvil sahiplerinin alacaklarinin hissedarlarin alacak.
larina gore oncelige sahip oldugu anlamina gelir. Ancak tahvil sahiplerine
karg tiim yiikiimlilikler yerine getirildikten sonra bir firma hissedarlarna
ddeme yapmay: diigiinebilir. Yatirim bankalar1 araci olarak iglev goriir ve
girketlerin tahvil veya hisse senedi ihra¢ ederek sermaye artirmalarina yar-
dime1 olmalan kargiliginda 6deme alirlar. Bir komisyon karsiliginda, yatirim
bankas teklifi yapilandirir ve anlagmanin bagarili olmasi igin yatirimeilan
siralar. Geleneksel olarak, yatinm bankalarinin kendileri firmalara uzun va-
deli kredi vermezler.

Yatinm bankalar (ingiltere'de “ticaret bankalar” olarak adlandirilir) 6zel-
likle on dokuzuncu yiizyilda Amerikan demiryollarina yatirim yapilmasina
Yardlmm olma konusunda aktif hale gelmigtir. Bunlar &zellikle sermaye yo-
gﬁﬁg;ﬁnzﬁtgf;e Amerisz ?irleﬁik Devletleri'nin demiryolu endl?lstrisinfie-
Brothers, Rothschjsl(:i:t?e.l; B A DR Sy Bal;if
metleri sayesinge parae + . Morgan &“Dd Co. gibi yatirim balnkz-,llarll.llilre 7
Paramn biiyiik bi;' klsmygrtdfsmdan' oztellikle e Ingiltere'fien it ancak
bir yatinmey agimn giiveni[;Eiullglwolu tahvm?.rine e B¥r Yaw-'lmihramm

i i az.a'nm'-ak ve siirdiirerek yeni bir tahvil

ebilirdi” (Morrison ve Wilhelm 2007, s- 5

Onde gelen gqp
¢agda . B
Morgan Chage, Mo ¥ YaUnm bankalan arasinda Goldman Sachs: J

an
Brothers bulunmg an Stanley. ve yakin zamanda feshedilen Leb™

ktadyr, " 08 fi
fansal krizingey dncekj Deregiilasyonla birlikte bu bankalar 2007-20 ot

"4 Gok a1, " 7' POVURCA yeni finansal iriinler yaratma ¥
sunabiliyol.hir e Urumsg] miisterilerine cok gesitli finansal hizmeé .
Y8 8atn almq] gy bankalary ilk halka arzlar, tahvil ibract b0 da

Vb ko .
Nulardg hizmet sagladilar, Bu bankalar ayn! zall



ol derece kél'lle] ve Kri ]
:e sril biT biitiin olarak 1§§;§::in (2005, s. 179-180 i
" daba Karlt hale geldi. D ortasindan 2ooo:: gbsterdigi gip, g
$Ina kada s
r gide-

Merkez gankalar!

, bankalar1 modern ekonomilerde &zel b
ir rol

Merke
qrulan Federal Rezerv Sistemi, Amerik
' a Birleg

jnda X ‘
Ynamaktadm 1913 yi-

bankasldlr.z Federal Re A
zerv ya da “Fed”, baslang ik Devletleri'nin

ta m
§1a uye bankalarina gZ:iZ

ginde kul.la?labﬂecekleri bir “reeskont
ggl sisterminin finansal krizlerle dah 'P?nceresi,. e
qmaghyordu. Amag biatt Eradiisie ”"a iyi baga ¢ikmas Amerikan finan-
krizinin derinliklerinde, diger tfm:CH olarak isley Sﬁrmull:i yardimer olmay
federal Rezerv yine de bir borg verenler b ekti. Yani bir likidi
likidite saglayacaktl ir tiye bankanin varhkl Org vermeyi reddettig -
_Ancak zaman i arini ree iginde
S R VTR icind skonta tabi '
fan b.u dizi politika araci bem‘msg — .daha genig sorumlulukalbl ek
naksimize edecek, istikrarh fi emistir. Fed para politi ar iistlen-
asaca selcilde belirle iyatlara ve iimh uzun po lt11.<asm1, istihdam
aparlayarak, reeskont per. Fed, hedeflerine ulagmak i vadeli faiz oranlarina
' n s 1mn
let tahvili alim satimi) ‘:resml cahgtirarak ve ag1kqi z°n.m1u kargiliklan
dern merkez bank alarurxs enerek federal fon faiz Or:DjGSa 1§'1emlerini (dev-
zlan enflasyon ile mi n ¢ogu benzer kamu hedefleri - bel-lrleyebmr' My
Modern merkezm}l,1 C:ieleye digerlerinden daha gﬁz;ff’;ahlptir, sucek b,
. ankalan bir ilkeni ii bir gekilde bagl
2008'de Fed'in ir tdlkenin ikti i aghdur.
] eyleml Srisw - e lsat pohtlk :
i¢in garpica yenilikle erinin gosterdigi gibi, bazen ekonoxillsin?l“ltmhrler .
ks anf] r Yaparlar, Ulkeye ve donem bas v urtarmak”
asyonun kontroliinii di ; 8 baph:larek bic markes
b virguilaysbi! {i diger makroiktisadi h
= yabilir. Bu bankalar edeflerden daha faz-
icin caba gésteri ayni zamanda uzun vadeli iktisadi
gOStenr ve i§ Gevrim- . ell iktisadi buyume
nadiren dop ini yumugatmaya gall irlar. M
= ogrudan issizlikle ilgilenirler. 19 ‘ glax Merkea Jen 8 B2
- “a,‘Alan Greenspan'in Fed bagk R b
goriiniir bagarisi o kadar {isti l:g“abanl OIe'lra'k e i
:lnfn ehlilestirilmis gibi 51.;2(1« ”ul (.Edllc.l'l ki, ig gevriminin inig ve gikigla-
daglaYan gl 4 ]dg {igii bir donem olan “Biiyiik Moderasyon"u
enlerin Greenspan'i D F:IbEtte. 2008 finansal krizinin altinda yatan ne-
8rev siiresinin kesi i YOnetlmi altinda gelistigi ve bagkan olarak gegirdigi
lerkey bankalan;m bir bagari olmadif1 gonunda anlagildi. Ancak gegmigte
k . . N
\n her zaman kabul edilmi§ pir kamu yarar! amact yoktu.
degildi. Birlegik
Baz: merkez pankacill

olarak gelismemisti. He
da tizipu yenilenn

pevletler Bankasi 1791 Y1
| islevlorim yerine
r haliikarda. bu
Jedi (Sylla

i
Federa]
linda ulS::f’l;‘f Sistemi ilk merkez bankas!
E¢tirmesine r. ir banka olarak kurulmugtur:
gnnka siyasi E::glmen' merkez bankasl fikri tam
007, s. 121-125?"3}‘ tartigmali hale geldi ve 1811 yiin
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aya boyunca Lngiltere Merkez Bankag oy, |
okuzuncd Y giliz para biriminin (pound) altina Gevri] %

In : ‘
ei,am:;rlarl jcin kér elde etmekti. €bij,.
ve hiss

ligini saplam tisadi s(,l-umluluklammn yain su.a bankfflan da dﬁZenle‘

Fed, MK koruma yasalarm (6rnegin, Kredide Gerge
tuket:_mg act]) uygulamaktadir. Ancak, elestirmenj,, e n
d'in kuvvetli bir diizenleyici gozetim sﬂélam-
ileri yeterince komyame:dlélnl 1ddia. etmiglerdjy, Al‘hk
ceki yillarda birgok biiytik .ban'ka, krizin daha 3 oy
tkada bulunan tehlikeli dereced"e riskli faa.l?yetlerde bulupp,
sel borglular, gergekgi bir geri odem'e kabiliyetine sahip Ny
dileri almaya tesvik edilmistir.

in Len

2008 krizin€ giden siiregte Fe

madigin! Ve tﬁketﬁic
pildigimiz {izere, 0N
Jegmesine ka
ve baz biréy
diklan mortgage kre

Kalkinma Bankalar!
Artik neredeyse her iilkenin kendi merkez bankas1 var ancak kiiresel bir e

kez bankas yok. Belki de [buna] en yakin olani, Avrupa Birligi'nin para po.
litikasin: yoneterek dinyanin onemli bir bélgesinden sorumlu olan Avrupg
Merkez Bankasi‘dir. Ancak uluslararas: toplum gesitli ¢ikarlara hizmet gt.
mek iizere kiiresel ve bdlgesel kalkinma bankalar1 kurmusgtur ve bunlar ulys-
Jararasi finans ve politikalarda énemli bir yer tutmaktadir. Ornegin Diinya
Bankas: bir kalkinma bankasidir. Tkinci Diinya Savagi'nin sonunda Bretton
Woods sisteminin bir parcasi olarak kurulan, [banka] (savas sonrasi ulus-
lararasi para sistemini tasarlayan miizakereler Bretton Woods, New Hamp-
shire'da gergeklestigi i¢in bu isimle anilmaktadir) gu anda diinyanin yoksul
ilkelerinin ekonomilerini gelistirerek yoksullugu azaltmalarina yardime
olmay! amaglayan cesitli projeleri finanse etmektedir (baglangigta 6ncelik-
le Bai Avrupa'nin savagtan zarar gérmiig ekonomilerinin yeniden ingasm
desteklemistir). Bu projeler genellikle altyapinin geligtirilmesini destekle-
m_ektfdir' Tipik bir proje Nisan 2010'da, bankanin Giiney Afrika'ya yeni bir
lr‘:i‘:'r;f:it;;eezz:trik i.::xtrali in?asil i¢in 3.75 milyar dolar borg verm.eye kal;
sistemlerinin iYﬂ:“tli'ﬂrilmusl':ur. ¥ir dnceld ay banka, su temini ve ?.an_msge
80 milyon dolar kr§l | 50 Jardime oluak fizses Ketyopya BAEL
edi vermigtir, Diinya Bankas: kiiresel bir kapsama alan®® q

sahiptir ancak bag, ha S
sinde benger by 21 bélgesel kalkinma bankalar diinyantn belirli bir bolge

ADB, [Asian Devels;:,:;tygme getirmektedir. Asya Kalkinma Banl_‘a:’ ‘::r
sadi ve sogya| kalkinmg ank] 1966 yilinda Asya ve Pasifik illkelerin®
Ve Kalkinmg B s1 (EY1 tegvik etmek amaciyla kurulmustur. Avrupd 37
EBRD) ise 199, yily Uropean Bank for Reconstruction and Develop™

t.
nda Dogy ye Orta Avrupa ile Orta Asya‘daki iilkelere koo
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ﬁ,.u\”‘
sl den piyasa ekonc:misine gegiste yardimg; ol
g ekonowr' Srnegin Ocak 2010'da EBRD, ¢egitli yenilenebi]
7 r““nuswmem*’k iizere Polonya'ya 75 milyon Euro yatirnim
5 ‘-iespi{;ef polgesel kalkinma bankalan arasinda Afrika Kalkinma Ban-
e (mii"‘r'_ an D evelopment Bank] ve Inter-Amerikan Kalkinma Bankas, [In-
st | rian pevelopment Bank] (Latin Amerika odaklidir) bulunmaktadr.
M'A:;:; | ve bolgesel kalkinma bankalafu -her ne kadar geri deme almay:

K (s 0 pncelikle hissedarlarina kér saglamak i¢in degil, daha biiyiik
peklese o perins getirmek i¢in kredi verirler. Bununla birlikte, Babb'in (2009)
biram:;i si gibi, hissedarlarnin isteklerine kesinlikle duyarhdirlar, Kalkin-
gster &l ndaki oy haklar hisse sahipliginin bir fonksiyonudur b
baak alan . ve bu

sl daha fazla kaynak katkisinda bulunan iilkeler daha fazla kontrole
n:;e olurlar. Her durumda, katkilar oldukca dengesizdir, Babb, (2009, s. 40)
:B Dphﬁkﬁmetinm en biiylik finansal katkiy1 yapan iilke olmas: nedeniyle
pinya Bankasl politikas1 f'lzterinde etk"ili bir vetoya sahip olduguna dikkat
ekmektedir. Ve bilindigi gibi [ABD] P@ya Bankas1 bagkanim atamaktadur.
3y, Diinya Bankas1'nin basitge ABD'nin isteklerini takip ettigi anlamina gel-
pemektedir. Daha ziyade, Diinya Bankasi'nin, ABD'nin temelde kars1 oldugu
bhir seyi yapmayacagi anlamina gelir.

Kalinma bankalan ve diger uluslararas: finans kuruluglar, verdikleri
iredileri kamu politikalarini etkilemek icin kullanirlar. Ornegin Uluslararas:
hara Fonu, (IMF) borg alan ilkelere basitge para verip parayla istedikleri-
1 yapmalarina izin vermez. Krediler belirli projeler ve amaglar icin tahsis
edilir ve baz gartlara baglanir. Resmiyette “sartlilik ilkesi” olarak bilinen
bukogullar genellikle bagige1 kurum tarafindan alici iilkenin politikalarin,
flemlerini ve hatta kurumlarin etkilemek igin kullanilir (Babb ve Carrut-
bers 2008), Kogullar eskiden oncelikle kredinin tam olarak geri 6denmesini
“lamay: amacliyordu, ancak zamanla daha ayrintihi hale geldiler ve eski-

I°“e8€men bir hiikiimetin ayricalig1 olarak kabul edilen kararlan sekillen-
firmeye bagladilar.

mak amaciyla
ir enerjj proje-
Yapmayi kahy]

REGULASYON VE DEREGULASYON

lr, By e herhangi bir kamu denetimi olmaksizin faaliyet gosterir-
Ekop

tegi °Minin gerj kalanin; etkileyebileceginden, finans sektorii genellikle
Bl ?ﬁua tabidir, Regiilasyonlar zayif ya da giiglii olabilir, titizlikle uy-

il; i :
lﬁlasy(m:r Y2 da Uygulanmayabilirler, ancak gogunlukla bir tiir banka re

lasYonla n.levcutt“"- Amerika Birlesik Devletleri'nde modern banka regi-
" bilhassg felaketlerden dogmugtur. 1907'deki finansal kriz, 1913'te

Baﬂkalar
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Amerikan Merkez Bankasi'nin kurulmasi igin swa'si Zeminj hazy,

) u'na [National Monetary Commission] yol a ;
sal Para Komisyo? da bankacilik sisteminj . (Sil,
2007, 5. 43-63). Buhran sirasin s fn Neredeyg, "
FDIC ve Federal Tasarruf ve K.redl Slgom;:l Kurumu'nyp (Federy) Savs
and Loan Insurance Corporation, FSLIC) kurulmasina ve ticar| b,
gin yaturm bankacihgindan ayrlh'nz.isma (1933 Glasf'Steagall Yasag yy,
yardimer olmustur. Ve mevc?t“knzm daha fazla diizenleyic; deéisiklige &
agmas: oldukga muhtemel goruflm.ekteflir: :

Regillasyonlar giiglendirilebildikleri gibi zayiflatilabilir]ey Ve resm g,
rak siki regiillasyonlarin bile “dizenleyici ele gegirme” slirecj (ﬁlmalan,
goriniirde kendilerini denetleyen dizenleyici kurumlar lizerinde agIn gy
kazanmas) ile alti oyulabilir. 1980'lerin baginda tasarruf ve kredi sektirg
hizla serbestlestirildi. Akabinde tasarruf ve kredi kurumlan eskisinden ok
daha genig bir yatinm faaliyeti yelpazesine dahil oldular ve sonuglar felayy
oldu. Spekiilasyon ve yanhs finansal davramglar [misbehavior] Yaygmlagsy,
tasarruf ve kredi yoneticileri serbest birakildi ve gok sayida kurum iflas ey
Sonunda ABD hiikiimeti, vergi miikelleflerine yaklagik 160 milyar dolara m)
olan bir sektér kurtarma plam yapmak zorunda kaldi. Daha genig anlam-
da, bir biitiin olarak bankacilik sektérii son birkag on yilda dnemli dlgide
serbestlestirilmistir (Davis 2009, s. 116-121). Baz durumlarda eski regilas-
yonlar (6rnegin Glass-Steagall ve Regulation Q) basitge yiirirliikten kald-
nlmigtir. Ancak diger durumlarda, diizenleyici gergeve finansal yenilikler
takip edecek gekilde ayarlanmamig veya genigletilmemigtir. Ornegin, birgok
tirev sdzlesmesi Emtia Vadeli Islemler Ticaret Komisyonu (Commodity F
tures Trading Commission, CFTC) tarafindan diizenleniyordu, ancak yaunm
bankalan bugiiniin kotii ghretli kredi temerriit takasim icat edip satmay?
bagladiginda, CFTC'nin yeni finansal sézlegmeyi diizenlemesi yasakland:
Dolayisiyla 2008'den #nceki donemde kredi temerriit takaslarmmn ihra®*
daki endige verici Oriintiilere kimse ilgi gostermedi. Doviz swaplanni? (h“
o g e e
gerqekteﬁ i“" b‘tlze;lleylm kurumun bu piyasada neler olup bm}fnk Jan @
o Y1 bir fikrj oln.]lad.lél anlamina gelmektedir. Yatinm gl
; : andirilmg borg yikiimliligini (collateralized debt obligatie
icat ettiler ve by Yeni finanga] iriinii gok az diizenleyici denetimle ﬁnetms
Ve satmaya bagladilar, 1 A £ Jan fonlar ise. finan :
Piyasalardg o edge fonlar olarak adlandinlan - esasel
zen]enmemistir ¢ Oyuncular haline gelmig olmalarina ragmeollan dizenl®
yici t;ercavenin.(,-.,\S:rg,::.iil Tda' finans sektbrimiin 6nceden.v:: erildi. B*
fiilen finansa) deregfll:: b ind porag e o

Yon anlamina geliyordu.
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glasyonun €n onemli etkilerindep biri §
Deregolmustur. Bankalar birlesti, diger 1 anka)
dtSYOBU, . satin aldilar, boylece daha da b Bylidi Ve ba Urden finapg
,’ukfdt{ or, Eskiden ayn tutulmas: gereken ig ko)1qp, ,
jondir Yﬁrﬁtﬁlebiliyorlar. Bugiin Citigroup gip; ' 8Ttk tek bir firmg tg.
dan . .y I bliyiik
ol msal hem de bireysel miisterilerine ¢ok gesitlj f
hemabilmektedir' Bu tiir bankalardan bazlan Wl bﬁmhtm“Sal.hizmetler
. inda «patamayacak kadar biyiik” olarak kaby edilt;,iu A Mt
uris Jlarak iflas etmig olsalar da ve iflas etmig firmalang ler. D(:)laylsw]a'
:ir inas sirecinden gegerek batmalarina izin verilse ge, ABDg Z?aﬁi]:tfe:mi
grumlarda batmanin daha genig gapli etkilerinin benkanm batllnaas?l

el d
4o qerilemeyecek kadar yikici olacagina karar verdi. Boylece Citigroup
kii¢tik bir bankanin

wrtanilirken, Florida'daki Key West Bank gibi sorunlu
pimasina izin verildi. Lehman Brothers'in 2008 yilinda batmasina izin ve-
dldi ve finansal ¢okiiglin egigine gelindi. Bugiinden bakildiginda, “batmak
ign ok by " olabilir.

iflas, finans tarihinde tekrarlanan bir konudur. Genel anlamda piyasa
donomileri, “kat1 biitge kisitlamalar1” nedeniyle kismen kontrol ekonomi-
lrinden ayrilir (Kornai 1992, s. 140). Bu, kapitalist bir sistemde, yeterli ge-
ir elde edemeyen ve karsiz bir gekilde faaliyet gosteren firmalarn eninde
swnunda kepenk indirecegi anlamina gelir. iflas gibi yasal bir siirece tabi
dan bagansiz firmalar bir tiir organizasyonel 6liime maruz kalacaklardir
llternatif olarak, 11. Béliim'deki iflas davasi gibi bir yolla yeniden organize
dlilebilirler). Ancak bankalara biraz farkli davranilir. Bunun nedeni kismen,
buka iflasimn etkilerinin, 6zellikle de iflas bir finansal panik sirasinda
tedana gelmigse, genig gapta dallanip budaklanabilmesidir. Béyle bir du-
nnds, iflas “bulagic1” hale gelir ve édeme giicii olan ancak likit varhk%an
®ersiz olan bankalar bile kisa vadeli mali yiikiimliliiklerini yerine Seurf"
' Bepebilirler. Gegmigte yiiksek banka iflas oranlan igeren bu tiir birgok panik

"jdana gelmigtir (Reinhart ve Rogoff 2009, s. 147-155).

Tipik olarak, modern bir ABD bankas, -belki de tekrarlayax.l. zataflar 1?8-1
d"’.J'Yle~ Sermaye tabani gok azaldiginda veya vadesi gelen Yﬁkumlululi]]:;‘lcli

® getiremediginde iflas eder. Ardindan bir diizenleyici veya iif -gofiu

devreye girer ve bankay: kapatir. EZer bankanin mevdua

Alnerika + [nsurance Corpora-
n v 1 Deposit I
o bankasinin vaptig gibi- FDIC [Federa iet eder ve batan banka-

0
il vlaraflndan sigortaliysa, FDIC alicl olarak hare pankey! kuralina
o "klanm el en ¢ikanr, alacaklilarina ddeme YRpEET ahiplerine, izi0
'!ﬁgun th sekilde kapatir. FDIC ayrica tim banka mGVdua;osooo ¢) tam ode-
0 azam; tutara kadar (su anda hesap sahibi bagind 250.
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zen FDIC, odeme giicli olmayan bankg
faaliyetlerini devralacak 8deme giicii o]ay, bi “Datmak
pamn {88 Y5 ag de, banka iflas: i ah
alar gok biiyldUgunce, hanka S ey 8
ve mevduat sahiplerinin 6tesine yayilir, Boyle big Bday.
ganlann dinilich “hatmak igin gok bliylik” olarak degeﬂen b
diizenleyiciler tﬂl'ablatmasml n genel ekonomi veya finansa] sistery 4, . &
yani bu bax?k'aﬂ;ﬂcakm_ Bu tiir bankalar igin hiikiimet genelljy), n::ellnde
g eﬂ;:;s(:na meydana gelmemesi i¢in bankay: kurtaracaktxr. Bud . B
edecelk' ‘lI:nen ik ABD bankas1, 1984 y1linda iflas eden ve FDIC/gey, o ri, kil.
jz::gliralan Continental Illinois“Ban'k'tlr. "BE.ltma‘li i?‘in ¢ok bk~ ¢ 2
mas:, biiyilk banka iflaslannin guveni sarsabllece.gml, Pankalam batmagyy,
Leden olabilecegini ve daha genig gapta yikici bir ?tklye sahip Olabilecey;.
ni kabul etmektedir. Ancak bu sekilde tanimlanan bir bankanin sahiplerj y,
yoneticileri, batmalan halinde devlet tarafindan kurtarilacaklarip, bilerey
faaliyet gosterebilirler. Bu da bir “ahlaki tehlike” durumu yaratir, tf]qg kor-
kusu bankalan faaliyetlerinde ihtiyath olmaya tegvik eder ancak her Zzaman
kurtarilacaklarin bilirlerse, daha riskli eylemleri tegvik ederler: Herhangj
bir kazangtan yonetim ve hissedarlar yararlanacak, ancak kayiplar hiikiimet
tarafindan kargilanacaktir.

Deregiilasyonun bir diger 6nemli etkisi de finansal inovasyon oramyla
ilgilidir. Diizenleyici kisitlamalarin azalmasiyla Wall Street miigterilere sat-
mak {izere yeni finansal iiriinler icat etmekte ustalasgt1 ve baz1 oldukea gi-
zemli finansal sozlegmeler tasarlamak igin matematik¢ilerin ve fizikgilerin
onemli yeteneklerinden yararlandi. Tesadiifi olmayan bir sekilde, ABD finans
sektoriiniin genel biiyiikliigii artt1 ve tist diizey yatirim bankalarindaki ma-
aglar stratosfere yiikseldi (Reinhart ve Rogoff 2009, s. 210). Yirminci yiz-
yiln sonunda, giderek artan saylda finansal fikir ve formiil patentlenmeye
:nf;llﬁ:e:ilf;’et lbiciml?rine. d(")?lﬁsmeye bagladi (Lerner 2002, s. 907al). 1;“
P ?zi; a:alllnu$ferﬂenn daha diigiik maliyetle para topla:]l:ﬂiabir
ki Yﬁnetmefeﬁn a kérl yollar bulmalarina ya da riski daha e e,
lendigi gibi Gahsmaigerqe}n&n yardimel olmugtur. Ancak bazﬂ@e 'artl ;
dig1 da aqikyyy, Ornegin lbYe Yatlnm'cﬂarm Tisklerini azal?:mak Yel;l:lsmllga
ve derecelendirme kurulu1 r;;Ok gy tasanmlanndakl. ﬁnmis asek notle-
'a Tagmen ki3 Yatmmlai an tarafindan kendilerine verilen yuk o offord

oldugu kanitlanmigtir (Coval, Jurek vé

2009), Bj !

Yiksek :::13 71l boyunca Yatirim bankalarn ve derecelendirme k“m]?::e.
' nm % .

2008'de konyt piyasasflégra Satarak yiiksek karlar elde ettiler, ancak e’

ktiigiinde diinyanin dért bir yanindaki yatir?

g a
me yapllmasml gaplar. B

yerine, bu ban
lirler. Ancak pank

.k
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, dolar kaybetti. Kredi temerriit takaslap
mmarlarc ik riidiine kargl korunmak igin bir tijr
borglun“i‘; cellde kullanildi ancak gok sayida taka
o :an ihrag edildiginden ve gok az diizenleyici g

‘ ”JIHAIG’ﬂi“ iflasimin tiim finansal sistemi ne kg
{ se

fark ettl: : : i . -
g [povasYonun bir kismi organizasyoneldi ve diizenleyicj g0zetimden ka-

o da kagmayl amaghyordu. Tasarim geregi, bir dizj biiyiik finan-
po? hedge fonlar ve bazi 6zel yatinm araclar gihi 4 g lnan

gurulug heds : ¥ : ¢lan gibi, diizenleyicilerin
: (i alan! dlsmda_ f?tilwet EOSfefdln(Teft 200&3. S 98 ve 155). Bankalar kendi
bilan9°] arm1 manipiile etmek igin ba“glfnsm‘ kuruluglar Yarattilar ve var-
jidani1 bu kurulu§lara"kaYd1r c'i1¥ar. Hukum suren deregiilasyon ortodoksisj
qrafindan ksitlanan diizenleyiciler, diizenlemelerini by yeni finansal form-
ut gapsayacak sekilde 1.1yarla§ral-nad1]e.1r (ve bazen de uyarlamaya isteksiz
jurandilar). Diizenleyiciler, gitgide piyasadaki gelismeleri takip edemes
- sorunlar ortaya giktiginda miidahale edemez hale geldi.

ger iki yenilik tiirii de siirekli genigleyen sermaye hareketliligi baglamin-
{ameydana gelmistir. Yirminci yiizyilin sonunda tilkeler sermaye kontrolle-
rini gevgettikee, finansal sektorlerini serbestlegtirdikge ve dogrudan yaban-
ayatim girig ve gikigini tegvik ettikge sermaye piyasalan gergek anlamda
kiresel hale gelmigti (Eichengreen 1996). 1980'ler ve 1990'lar boyunca pek
qok iilke IMF tarafindan bu ydnde tegvik edildi (ya da zorlandi). Bu durum
daha 6nce gorillmemig bir gey olmasa da, (kiiresel sermaye piyasalan Birin-
t Dinya Savagi’'ndan hemen &énce altin standardi gergevesinde de oldukga
entegre olmugtu) en biiyiik bankalarin gergek anlamda kiiresel oyuncular ol-
dufu ve kredilerin ulusal sinirlan agt1g1 anlamina geliyordu. Norveg mengeli
bir emeklilik fonunun ABD'deki mortgage kredilerine yatirim yapmasi Nor-
ve¢ devlet borglarina yatinm yapmasi kadar olasiydi. Ancak bu aym: zaman-
dahbir ilkedeki sorunlarin kolayca diger iilkelere yayilabilecegi anlamina da
geliyordu,

_Deregmasyon sadece Wall Street'i etkilemedi. Ticari bankacilik, ylizde 3
fi.llz'le Para almak, yiizde 6 faizle borg vermek ve bagka pek az gey yapmak
].0 'dukga sade ve olaysiz bir meslekti. Deregiilasyondan once, mortgage
igle ; e uzmanlagmig tasarruf ve kredi kurumlarindaki yéneticiler ig:in
8yon1aha.da az ilgi gekiciydi. Ancak 1980'lerde baglayan finansal der-egu-
ik birlikte her iki grup da gok daha dinamik ve yenilikgi hale ge1d1: Blf
e, i bazilar, bankacilig1 eskisinden daha heyecan verici hale getirdi
o sk ters etki de yaratt1. Elbette tiim diizenlemeler ortadan kal-

% ancak Federal Rezerv Kurulu [Federal Reserve Board] ve Menkul

Xatmmcxlar tarafindan

kredi Sigortas)” olarak
?, aym girket olan AIG
Ozetim oldugundan, hig
dar tehdit edecegini gok
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isyonu (Securities and Exchange Commjg
. ansal piyasalan denetlemek igin yerinde o on | (SEC)
ar bile sahip olduklar dﬁzef‘_leYiCi yetkilerden tap, Olaraizm
Ornegin 2000'1i yillarda SEC 11.1 yaptirnimlar, finapg o T
ski kurmaya calistifn icin zayifladi. Ancak k%rdmafuyle
af depistirme [cooptation] arasindaki ¢izgj ince bi:Yon
s olabilir.

Deregiilasyo _1980'131:“’8 1990';“ da mely’(dana gelen digery;
yiik degisikliklerden biri de finansal .aracmlz agtirma Yd-l- Biiyiik bankely
mevduat toplaylp kredi vererek -ve fal? <.)ra.m fal_'ku‘mdan.kar ederek- tasanm:
sahiplerini dolayl olarak borglularla iligkilendirdikleri gelenekse] finangy]
araci rollerinden uzaklagmaya bagladilar. Bunun yerine, tasarruf sahipjey
ni dogrudan borg alanlarla iligkilendirmeye ve bu hizmet igin bir komisyy,
talep etmeye bagladilar. Bunun nasil isledigine dair iyi bir 6rnek, mortgage
kredilerinin “menkul kymetlegtirilmesi” ile ilgilidir (Davis 2009, s. 106). Ge.
leneksel olarak, bir mortgage kredisi veren taraf mortgage bagvurusunu de-
gerlendirir ve ardindan borglunun kredi verene on yillar sonrasina uzanan
(en uzun mortgage kredileri s0z konusu oldugunda otuz yila kadar) bir aylik
pdeme akig1 saglayacagl beklentisiyle paray1 ddiing verir. Borg veren, bas-
vuru sahibinin kredibilitesini gereken 6zenle degerlendirmek igin biiyiik bir
tegvike sahiptir, ¢linkii aksi takdirde borg veren parasin geri alamayacaktir.
Ve borglu tamamen giivenilir oldugunu kanitlasa bile, kredi tamamen geri
ddenene kadar borg veren parasinin tamamini geri alamayacaktir.

Menkul kiymetlestirme ile bir borg veren, gok sayida mortgage kredisini
bir araya getirir ve bu varhiklara dayal: menkul kiymetler (tipik olarak tahvi-
le benzeyen bir gey) ihrag eder. Daha sonra derecelendirme kuruluglanndas
birine (Moody's veya Standard & Poor’s) bu menkul kiymetleri derecelendirir
ve yatirimeilara satar. Boylece mortgage kredilerini tiim vade boyuncd e“nd'f
tutmak yerine bagkasina devreder ve sermayesini gok daha kisa siirede 81
z:z::nu];:mz fnenkul klnYmetleﬁtirme isi igin bir komisyon allf 1.3‘1 dn“;l:
leneali i 9 8.22-28). De.recelendirme kuruluglarindan d : Z sk
M, 1me bakaalar ihrag ettikleri menkul leIl.letlen" S
Ya baglamigtur, ;al: rk-h OD?elik seviyelerine sahip ayr “djhmlir elece dab
yiiksek bir kred no: 6ncelikli olan “dilim” énce §deniyor V€ b"fm enkV
kiymetleri Yabancxla:'l iailyordu. SO i

Menku] hYmEtlegtif-: anlagilmaz hale getirdi.

“ddeme aktarmal,” [pass_t;rzaman iginde daha karmasluk ”h e
ough) menkul kiymetlerden k&ti $

rarlanamadl.
daha igbirlikgi bir ili
lcoordinationl ve tar :
gidir ve SEC bu ¢izgiy! asmi
nun yani sira,

Giz.

asit

eldi ®
ale 8 A o »
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"ere ([cDO squared, Karelere Bélinmiig CDO)] ddniigtii) ancak or-
" oD g menkul kiymetlegtirmenin asil borg verenin miista

i e o : b '3 BT Y
i teble ikt bir sekilde degt.erlendirme glidisiinii nas,] etkiledigiyle
o oV li? agtiklan kredileri satarak borglunun temerriide diigmesij
0 a - i
o Y(.i : 1: g riskml. yatinimcilara devretmis oluyorlard;. Elbette, men-
p i ae e derecelendlrme kuruluglan tarafindan derecelendirﬂdj ancak
ol nY‘“b metlestirme daha karmagik hale gelfixkce. ortaya gikan menkul
g¥ "1 om yaturimeilar hem de derecelendirme kuruluglan tarafindan
e il esi zorlagti. Bazilan, mortgage kredisi veren kuruluglarin
delf." o stan dartlarindaki diigiigiin yiiksek riskli mortgage piyasasinda-
el ve]ara gatkida bulundugunu ileri stirmiigtiir (Davis 2009, s. 225; Mayer,
ﬂsoﬂ“; gherlund 2009, s. 29).
Penc::kalﬂf kendi baglarina bitytileyici ve énemli kurumlardir. Bir finansa]
| Bm i performans gosterdiginde ve tasarruf sahipleri ile borglular ara-
Slsti: S yaptiginda, siyasi arka plana gekilir. Cokme tehlikesiyle karg
i kil dipinda ise halkin ilgisini geker ve siyasi tartigmalara yol agar.
m:ak pankalar baz1 agilardan ilging sosyolojik meseleleri de giindeme ge-
;‘; itedir. Bir sonraki boliimde bu konulardan iigiinii ele alacagim.

kbel borg-

BANKALAR VE AGLAR

ysyologlar uzun zamandir sosyal aglar, yani insanlary; arkadas, tamdik,
sraba, i arkadag1, dindag ya da iligkinin niteligi ne olursa olsun birbirine
higlayan sosyal baglari incelemektedir. Aglar birgok 6nemli yonden fark-
ik gosterir. Insanlar arasindaki sosyal baglar gii¢lii ya da zayif olabilir
Granovetter 1995). Bir kiginin birgok sosyal bag olabilecegi gibi sadece bir-
kg sosyal baga da olabilir. Bir sosyal ag yogun baglantih (agdakiler arasin-
fa ook sayrda bag bulunan) ya da seyrek baglantili (az sayida bag bulunan)
thbilir, Sosyal baglar, dayattiklar gayri resmi beklentiler ve yiikiimliliikler
kdeniyle insanlarin nasil davranacagim etkiler. Biriyle yakin bir arkadagh-
{sahip olmak, genellikle bir zorlukla kargilagildiginda ondan yardim iste-
beilmek anlamina gelir. Ve gogu zaman, rnegin arkadaglar veya aile iiyeleri
Unbireriy]e iletigim kurdukga, bilgi sosyal aglar tizerinden akar.

sanar gibi bankalar da genellikle birden fazla agin igine gomiiliidir.
~1anm, bankalarn ne yaptiklari, nasil galigtiklan ve genel finansal siste-
“0nag isledigi fizerinde 6nemli etkileri olabilir. Birincil bankacilik islev-
"Men birj o) : faar - aglar

an kredi verme faaliyetini ele alalum. Kredi verme sosyal ag

. CDO.S
lemlna?;r;ilesas olarak diger CDO'lar tarafindan ihrag edilen dilimlerle desteklenen

$ bir borg yiikiimlalagadir —ed.n.
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ir? tktisat tarih¢isi Naomi LamOI‘Eaux'a )

ux, (1994, 5. 4-5, 15 ve 18) on dokuzunc“ ::‘]e, ger
2y

ndan mi sekjllendiril

- ir Lamorea
-ekten de OYledJr' lar1 tlizerine yaptigi cal
¢ Lda New England bankala 8! ¢aligmaqy, kre il

- 1 bir kisminin akrabalik, arkadaghk jreya bask? bir sosya] ks
pnemli 2hipleri veya Yaneticileriyle dogrudan baglantil; olap ey uylg
1n s r. Borg verme iglemi anonim olarak Yapﬂml;: ve.
lan sosyal aglan takip ediyordu. Lam,g rdy.

tarafl

bankan ;
rldigini tespit etmigti
' fnceden var o Tea
zil;z;lz::iden borg verme” [insider lendinglolarek adlandiriley b;?:
yasadigt bir kayirmacilik bigimi degildi. Bunun yt:':f'me, ticaret kanyp),
geligmedigi bir dénemde, bankalar akrabalik ve. dﬁlger 80§Y81 baglan borgly.
larn kredi degerliligini degerlendirmek ve geri 6demeyi saglamak igin biy
arag olarak kullanabiliyordu (s. 26).

Banka kredilerinde aglarin rolii giiniimiizde de devam etmektedir. Brian
Uzzi, (1999) kiigiik ve orta 6lgekli igletmelere verilen ¢agdas banka kreg;.
leri iizerine yaptif1 caligmada, banka “iligki ybneticileri” [relationship ma.
nagers] ile kiigiik isletme sahipleri arasindaki gayri resmi sosyal bajlarn,
bankaya bor¢lu hakkinda faydal bilgiler saglamaya yardimc: oldugum
agiklamaktadir (ayrica bkz. Berger ve Udell 1995). Bu bilgilerin gogu, yal-
nizca tekrarlanan sosyal etkilesimler yoluyla elde edilebilecek 6zel bilgi-
lerdir. Bankalar 6grendiklerini, kredilerini borglunun birebir durumuna
gore uyarlamak i¢in kullanabilirler. Dahasi, bu sosyal baglar diger yonde de
devreye girmektedir. Saparito, Chen ve Sapienza, (2004) kiigiik bir firma ile
bankas) arasinda var olan iligki tiiriiniin “iligkisel giiveni” [relational trust]
etkilediini ve miigteri firmanin bagka bir bankaya gegme olasiligim azalt-
tigini tespit etmistir,

Bankalar bityik igverenlerdir ve diger kuruluglar gibi sosyal aglar ¢
nellikle yeni personel alim icin bir arag olarak kullanirlar. Sadece bir i ila-
:’gl::'inz:;ml::inlbasvurdugufm gormek yerine, ¢aliganlarinin kenqi S;ﬁ
kullanirlar, ]I:e:;r g l'nr 9% aday Urgtmpk igin galisan taVSIY:smda
g0 limlans e Veinberg (1997) biyiik bir perakende e
sinin daha iyi old:lls e Q'ﬂvlfan tavsiyelerinin sadece bagvuru Zami oklif
agamasindg dlsanfun u degil, ayn1 zamanda hem miilakat hem de if ol
tir. Bulgular, bijo; an bagvuranlara gore avantajli olduklanni tesP olan?

' '8Inin sosyal aglar fizerinden akmas: nedeniyle, §a5%"

igverenlerine v ;  ve 1O
lendirm:}:ﬁ‘;!’;anlelr;dxrdiklm kigileri “6n elemeden” gegir ebildiklenilv:i:;ﬂ
£5% p1 ~ . ini

fikriyle tutarlidyy. KaaSI gereken igle daha iyi eglegmesini gap> 0 asind®

i - t
modery Frang); £ e, (1995) iggiici piyasasinin en iist po¥ a 8
6zellikle gq okul ~ens elitlerinip sosyal statii ve komguluk bagla.rlY'a kb
8eGmisiyle (seckin Ecole Nationale d’AdmiDiSt'rauon

0de],
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kurulan ﬂfkadashk baglariyla birbirlerine sk sikiya bagh oldyk
arnm

bumuswﬁfiasyon genel olarak finans kuruluglarinin istikrarin; p
Derfg ikle wall Street azimsanmayacak iggiicii hareketljli
90 afeyam dir. Firmalar rakiplerinden yetenekli kigileri isegl by
bit iﬁ_ni kﬁqﬁltﬁrler, cegitli iglevleri igeriden ve disandan temiilnl . Zl'. -
gﬁqlfrlmle 1 ayirirlar veya yeni birimler elde ederler. Sonug olarak i: red
0 bold i degistirmekte ve nadiren tiim kariyerlerini tek bjr isviizla]xr
edir. Bll' hareket.lil.ik, inovasfyox.mn fim?lar arasinda bu kadar hI::
: yaYllmasufm b%r ne;lemd;r. Eier bir firma ye'm ve karh bir {iriin satmaya
paglarsé: diger firmalar onun afja'rlsmx t’alfht etmeye galigacaktir. Bunu
qpanin €n kolay yollar%ndan biri de o triinde uzmanlagmig galiganlar:
o dmaktr Dolayisiyla, inovasyonun yayllmas: ve yeni fikirlerin yaygin-
s insanlarin hareketliliginden kaynaklamr. Finans sektériiniin heves-
e Ve siriilesmeye” 6zellikle yatkin gériinmesinin bir nedeni de bu olabi-
| Kuruluglar genellikle emsallerini taklit ederler ve bu nedenle bir yatinm
pankas1 yiiksek riskli CDO'larda para kazaniyor gibi gériiniiyorsa, digerleri

de kisa siirede onu takip eder.

Modern bankalar birbirleriyle birgok sekilde iglem yapmaktadir. Her giin
tirbirlerine borg verir ve birbirlerinden borg alirlar, birbirlerine sik sik 6de-
ne yaparlar ve bu yiiksek faaliyet hacmi olaganiistii karmagiklikta yogun
bir islem a1 yaratir. Geleneksel olarak, finansal sistemin istikrarin koru-
ma gorevi, ihtiyati diizenlemeler uygulayarak sorunlan 6nlemeye ¢aligan ve
nra politikas: araglarmi kullanarak sorunlara tepki veren merkez banka-
sna diigmekteydi. Ancak simdi, ulusal bir finansal sistemin genel istikran
lle ilgilenen akademisyenler, belirli ag yapis: tiirlerinin digerlerinden daha
istikrarh) olup olmadigim aragtirmaya bagladilar. Bilyiik bir banka batarsa,
las tim finansal sisteme mi yaylir, yoksa biyiik dlgiide kontrol altina m1
hur? Nier vd (2008), Lubloy (2006), Soramaki vd (2007) ve Boss vd (2004)
“rifindan hazirlanan makaleler bu konulan aragtirmaya baglamg ve ifla-
" Yaylmasinin sadece iflas eden bir bankanin bityikliigine degil, ayn za-
ma;:rabbif ag arauclhglyla diger finansal kurumlara nasil baglandigina da ne

naxﬁh oldugunu ele almigtir. S e R
bine gﬁm?lr- 2ym zamanda yoneticilerin kemitlendlg1 [.mter o P l!);ip

razla“.“dul'- {(uruluslar arasindaki bu lzaglar, bir Slrklit Yogmegin o
ﬁ!mup'u:g:et e e S i al%lgm.da e ?1 ?jl; 'y ally(;rsa,
(i Broup v I~‘0 su aym1 zamanda Ford'un yénetim kurulun ei: vary;r =

By ord arasinda bir yénetim kurulu keneﬂ?nrfxes i - il

enmes iki firma arasinda bir baglanty, bilgi ve etkinin P

Ozmugtur
ine sahip

gggirmen
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pir kanaldir. Toplu olarak, yonetim oy

baglayan bir ag olugturur ve bu aglapy ey d.:;lenm&
n merkezi ve gevresi arasinda a e ® bogy

bu durumda kimin merkezi bir pozisyong 3:}11?: foiy
Ohlla

merkezilik bir etki veya gii¢ gostergesigiy ]:[]: gelip
i ABD'nin en biiyiik 167 girketine ilic1: “Tuchj
(1983), 1904'ten 19 T VPR une iliskin kop,,
|enme verilerini kullanmug ve ticarl ba.nk supGimadlagds dige firmg,,
ra kuyasla siirekli olarak daha merkezi konu.mlar.da yer aldigim tespit et
tir. Buna kargin, yatnm bankalar1 merkezi pozisyonlarda baglamg, .
zaman i¢inde daha az merkezi pozisyonlara sahip olmuglardur (s, 174. 175)

Bazi kanitlar, yonetim kurulu kenetlenmelerinin 6nemli etkileri o] Wy
gostermektedir. Ornegin, bir firmanin ag baglantilan ig stratejisinj etkilege.
bilir. Mizruchi ve Stearns (1994), 1956 ve 1983 yillar1 arasinda bir dizi biygg
ABD imalat firmasimn borglanma modellerini incelemigtir. Belki de sagr.
tic1 olmayan bir gekilde, -beklenen getiri oranina gore- sermaye maliyeti v
i¢ fonlarin mevcudiyeti borglanmay1 etkilemigtir. Bununla birlikte, firma ile
bir finansal firma arasindaki yonetim kurulu kenetlenmesinin borglanma
iizerinde olumlu bir etkisi olmugtur: Imalat firmalar bir finansal firmaya
bagh olduklarinda daha yiiksek borg seviyelerine sahip olmuglardir (Mizru-
chi ve Stearns 1994, s. 135). Yonetim kurulu kenetlenmelerinin bir etki kanal
saglama olasilil, Mintz ve Schwartz (1985) tarafindan banka hegemonyasi
teorilerinde daha da gelistirilmigtir. 1960'larda ABD firmalar arasindaki
kenetlenmeleri analiz etmis ve finansal firmalarm en merkezi firmalar ol-
dugunu tespit etmiglerdir. Kritik bir kaynak olan para iizerindeki kontrolleri
ve girket agindaki merkezi konumlan sayesinde bankalar, kurumsal yoneti
gimde kesintili de olsa stratejik bir rol oynayabilmiglerdir.

_ Bazi tilkelerde bankalar ekonomi iginde 6zellikle stratejik bir konuma $&
hiptir. Japonya, Giiney Kore, Fransa ve Almanya gibi iilkelerde bayik finot
Laorﬁs:slag; amfm“ak.i?m genellikle bankalardan borg alirlar (Ca{der 112217;
patiEmakte ‘2 ; :uyuk mﬁn_lalle bu durum firmalarn bankalarna bag::lnkalﬂf
genellik] ank,alara firmalar iizerinde gii¢ kazandirmaktadir :

- etikle Japonya'da keiretsu ve Kore'de chaebol olarak bilined daha
yik ig gruplarimin bir pargasidir (J £ i :<hi Kore'de Samsung
buna 6rnek olarak verilehil; r (Japonya'da Mltsu.bls .ve ooy :
Birlegik Krallik't i “ke ilir). Buna karsin, Amerika Blrles. s
Vururlar (Allen ye Gj{]u firmalar para toplarken sermaye plYa:mcak pank?
hegemonyas, teqrig; J € 2000, s. 3-4 ve 47-48; Zysman 1-983)-. g i
Yayihminin hﬁyﬁk banalf oy ya da Giiney Kore'de gegerll gl blYl nda bu i

alarla bitmedigini belirtmek gerekir. Ash

] olarak akabilecegi
leri sirketleri pirbiriné

liminde oldugunu
gekilde,
74'e kadar

egi :
Tartigmali bir
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qu‘

g hiikiimet bankalar {izerindeki etkisinij kullamms ve iktisadj
allede . Janlart dogrultusunda yatinmlan yonlendirmek igin bankalarp
kﬂmmnaﬁzmn deki gﬁcﬁ?den .faydalal.lmlstxr. Ornegin Giney Kore'de “politi-
o terl” sistemi, hﬁku.metm igel.istlrmek istedigi sekt

5 . _aglamak igin iyi iglemistir (Woo 1991), Banka

;,:1:1 ol b iikiimete gligli bir politika kaldirac sagl

oOrlere ve Sanayilere

larin Sermaye tedg-
amgtyr,

BANKALAR VE ESiTSizLik

e kit

ol rrksal ayrimcLix, g i s e a.n V:E lfar.‘ly.er firsatlarimin
qpsiyete 80T€ nthll degigtigi g}bl 'TXag esltsizlik tirind incelemiglerdir.
gu konulann GoEU, b.ﬂnlfﬂli.il‘é OZ~81 ol'ar.ak odaklanmadan incelenebilir, an-
sk bankalarin gesitli egitsizlik tiirlerinin yaratilmasinda Ve yeniden {iretil-
pesinde 1ol oynadif1 ortaya ¢ikmigtir. Bu durum kismen bankalann kredi
(ahsis etme konusundaki zel giiciinden, ancak ayni zamanda igveren olarak
4sha siradan faaliyetlerinden de kaynaklanmaktadir.

Bankalar ve diger borg verenlerle ilgili en ilging seylerden biri, kime borg
wereceklerine nasil karar verdikleri ile ilgilidir. Krediye erigim 8nemli ve ni-
hai bir aynicaliktir. Eger tiim iglemler aninda nakit olarak denmek zorunda
dseydy, bugiiniin diinyasinda bir Amerikal igin yetigkin hayati yagamak zor
ourdu. Bir kiginin hig kredi kart: kullanmadan, hig “hesap agtirmadan” ve ev,
araba ya da bagka bir dayanikli mal satin almak igin kredi gekmeden yaga-
7p yasayamayacagini diisiinin. Bu sekilde bir hayat yagamak miimkiindir,
wcak kolay degildir. Kredi insanlara satin alma glci verir ve gelecekteki
geliri ongérerek tiiketimi kolaylagtirmalarina olanak tanir, Kredinin verildi-
Hkogullar az ya da gok avantajli da olabilir. Ve eger bireyler krediyi faydah

ljorsa, i diinyasi igin de temel bir gerekliliktir: Kredi kullanmadan bir
immay: yonetmek neredeyse imkansizdir.

Bankalar krediyi pay ederler. Isteyen herkese kredi vermezler. Bazilan-
% kred vermeyip bazilarina vererek ve verdiklerine farkli kogullar sunarak
iﬁzms‘* Veya daha diigiik faiz uygulayarak, borcu, kisa vadeli veya uzun
EsasmYdZDZrak vb) kn'adi bagvurusunda bulunanlar ara.smda e yaparlar.

i ankalar bir tijr egitsizligi yonetebilirler. Birgok klsl. b:ankalann
. rfm m.al.KSimize edecek krediler verdiklerini ve kar mak51mlza§yonu-
l‘rayﬁnegﬁiteml ilkeleri oldugunu varsayar. Eger bu dogruysa, kredi a.lax?-
Vragag s aY}’u“nmhk iktisadi agidan “irrasyonel” olacaktir Ye rfakabetg bir

Urdiirii]meg; maliyetli olacaktir (Sunstein 1991). Nitekim bankala-
verdigj sosyolojik agidan ilging bir siiregtir.
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aynmcﬂlk biqimlerinden biri, kredileri Yonl
Jamaktan kaynaklanmaktadir. On dOkuz::djnnek

CY v

. borg ve rme” modeli, sosyal aglany icindu i
ekj

rtigilan
ra bel bag
ki “ieride ‘
¢ keskin biT gekilde kaYlnl'ml§tlr. Yakm gecmister; . b
yapilan aragtirmalarin (')n‘emli bir kism Mortgag, tisgg
r. Bir ev satin almak i¢in borg¢ alabilme kabjl; ]ffedj,
ayrigmayl etkiler ve bir kiginin Ya$adlvennde‘

grafi
; farkliliklar cogTa W s B2 ; \
ki Sk::ille;ni ve okul seceneklerini gekillendirdiginden, istihdap, S el;r iy
e -1 '
lf)e;satlanm da etkiler. Bilyilk ¢apta ve kalic1 irksal aymigma uzup Zamgy,
1

amerika Birlesik pevletlerimdeki biyik sehlirler::ln;!ylrt edici dzelljgi Olmyg.
tur (Massey Ve Denton 199?',, s. 47-48). Irksa 1;112 ar ayn§m$ Mahalle]er,
jaratilmasinda siiphesiz bir rol Oynars VZ a:- yerlerde i¢ hukuk bir g,
igin ayrigmayl agikga zorunlu kllmls “olnsa . a, (Rice 1968) mortgage uygula.
malan yirminci yiizylhn onemli bir boliimiinde altta yatan bir nedep olmug.
ur. Munnell vd (1996), Mortgage Teblig Yasas1 [Home Mortgage Disclogyp
Act] verilerini kullanarak Boston bélgesindeki mortgage bagvurularin; ince.
lemis ve azinlik bagvuru sahiplerinin reddedilme olasiliginin beyaz bagvury
sahiplerine gore yaklagik iki kat daha fazla oldugunu tespit etmisgtir. Bu gibi
irksal esitsizlikler kredi verenler tarafindan uzun zamandir kabul edilmekle
birlikte, genel yanitlari reddedilme oranlarindaki farkliligin bagvuru sahip-
lerinin kredi degerliligindeki farkliliklardan kaynaklandigini iddia etmek ol-
mugtur: Salt iktisadi agidan bakildiginda, beyazlar genellikle azinhklardan
daha az risk tagimaktadir (beyazlarin gelirleri daha yiiksektir, vb.). Munnell
vd bu yamta karg: koymak igin bankalarin kredi degerliligini 6l¢mek icin
kullandiklar tiim iktisadi faktorleri de hesaba katmig ve bunu yaptiktan
sonra rksal farkhiliklar azalmig ancak ortadan kalkmamugtir. Benzer kredi
degerliligine sahip olsalar bile, azinliklarin mortgage bagvurularnimn red:
dedilme olasilif1 beyaz meslektaglarina gére anlaml 8lgide daha yiiksektir
(ayrica bkz. Ladd 1998).2

Kredinin egitsizlige yol agmasimn tek yolu ret oranlarindaki farkliliklar
de@dhn giinkii borglular farkl tiirde krediler alabilirler. Yitksek riskli [su-
:’:}::llhedi' mortgage borglanmas igin olagan kriterlere uygun Ohnlﬁ
e kgth:r";_nlfr{ mortgage kredisidir. Viiksek riskli borglular genizm o
tadir ve dahe -SlClline. sahiptir, daha yiiksek borg yilki oranlar > diler

a yiiksek risk tagirlar (Barth 2009, s. 42). Yiiksek iskli &

o TN

*  Sorun, bir kisi
kisi mortgage bagvurusunda bulunmadan 6nce baslamak‘adu" e ezindeki

8. 53-57 i
sokeut ;:Zlﬁ:;::i (1995, 5. 81-85) agikga belirttigi gibi, ABD'Nin gehir m;;:a, Koot
daresinin "reqpig ey o o erin degeri hem de slgortalanabilirlikl:l:i ,:;e :

malanindan etkuenmgigiis:g(’m teminati verilmeyecek bolgenin i§are

yukanda 18
igin sosyal agla
yihn bﬁﬁlannda..
dlsandakilere .801'
esitsizlik iizerine

lerine odaklanmi§tt
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" su—asmda, szellikle de k?rtut .ba"lonunun patlamasg,
o kri 28 e]me»sinden sonra k&t bir line sahip o]dy Anc
3 G i
unﬂ'_ka 2 toplumuﬂ(ia daha SR alamayan yokg
e it miimkiin kildig igin bir siire dvillmistiir (s
ahil? 0 it yiiksek riskli krediler ev sahibi olma konus;
o Ya:: Atmaya yardimet olmug gibi gériiniiyordu,
. Jur Kiigik igletmeler i¢in 6nemli sermaye tedari -
leleri bazi i . gleridir ve bu ne-
c1 muame gruplan digerlerine g
Je Ay i gore kayirabilir, pah
den® mada bankalar ve kiigiik igletmeler arasindaki sos At a
Dce'len 4irmeyi etkiledigine isaret edilmisti, (5rnegin Uzz 19‘;9) al:k;tr;n
: 3L C u
r nadiren rastgele olustugu i¢in ayrimer bj : -
-fll:andﬁr. Sosyal aglar gogunlukla, kisileri:k};:d?:.:( - iia.hlp Qlrte-
allesme egiliminden kaynaklanan “homofil” bir model izlef (h;c(;;:iarla
;mith'Lo"in ve Cook 2001). Blanchflower vd (2003) 1990'larda kiigiik ileItL
2 mdilerini incelemis ve siyahlarin sahip oldugu firmalann daha Yﬁlscsel;
anlarda reddedildigini tespit etmistir. Ayrica, bu firmalara banka kredisi
qerildiéiﬂde bile, genellikle daha yliksek bir faiz oram uygulanmigtir. Ancak
nortgage ba.svurulavnm.ia oldugu gibi, farkli n'muamelenin bir nedeni de si-
arin sahip oldugu firmalarin daha az k.redlbiliteye sahip olma egilimin-
i olmsm(‘ian kayn.akla.n.lyordu. Ancak .bu iktisadi farklihk hesaba katildik-
an S00Ta bﬂ:, kredi reddi oranlarindaki belirgin irksal fark devam etmistir.
pankalar bor¢ para vermenin yam sira istihdam da saglamaktadir. Ve fi-
nans sektoriindeki istihdam firsatlarimn dagihmi, sosyal esitsizligin daha
genis kahplarindan bazilarim yansitmaktadir. Egitsizligin 6nemli bir teme-
li statiidiir. Wall Street firmalarinin uzun zamandir bir statii diizeni vardir
wen tepede onde gelen yatirim bankalar (drnegin Goldman Sachs, Morgan
Sunley) yer alir (Podolny 1993). En 6nemli bankacilar (6rnegin J. P. Morgan,
Walter Wriston, David Rockefeller, farkl: Rothschildler, vb.) genellikle kamu-
Yama¥ olmus, giice, kigisel servete, gohrete ve prestije erigmiglerdir.
istihdam firsatlar finans sistemindeki daha biyiik degigikliklerden et-
kfltimnistir. 1990'1ardaki ve 2000'lerin bagindaki deregiilasyon, finans sek-
tirinde yenilik ve biiyiime igin genig firsatlar sunmug ve Wall Street, seckin
Amfﬂ'ﬂian iiniversitelerinin ve igletme okullarinin geng mezunlan igin gok
@p bir kariyer segenegi haline gelmigtir. Ho, (2009) Wall Street firmala-
;nm Princeton, Harvard ve Yale gibi iiniversitelerde ve Wharton, Chicago,
k;:,-ard' Stanford ve Columbia gibi igletme okullarinda ise alim yaparken
£ seckin statiilerinin altin1 nasil durmaksizin cizdiklerini ve yeni ¢ali-
4 pﬂr;m nasil kutladiklarim belgelemektedir. Insanlara defalarca “en iyi ve
arak” olduklan séylendi ve onlar da gogunlukla buna inandilar.

Ve temerriit orap-
ak bu tijr krediler,
ul gruplar igin ey
56-57). Diger sey-
undaki 1rk ugury-
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wall Street'te caligan insanlar sosyal Statiidey

lerdir. Phillipon ve Reshef (2009) finang sulica rﬁ;}lok daf,

lerin 1980'lerden baglayarak 19?0'lar ve 2000’ler boyuncg ki g,
ni belgelemektedir. Ayrica lisansiistii egitim i Ongy

gilara ddenen {icretler arasindaki artan farkhhgl . Engj,

ler ile finans i 4 . in
Ted k diizeyde te . Cele.
nektedirler: Her iki meslek de yiikse yde teknik becerj g erkimg,

dir, ancak 1970'lerde miihendisuler finansgilarla kabaca ayn, licretj alirg
2000'lerin baginda finansgilar ucx:e? a?‘lsfndan-olfiukga ileridediy (Philljp?'
ve Reshef 2009, $ekil 7). Genel deélslmllj (inemh bir nedeni, yiikgej vasify, :
yiiksek iicretli galiganlarin finans sektorun.e akigim tegvik edep del‘egﬁ]a:e
yondur. Hedge fonlar ve yatirim bankalar ticaret yapmak, rigkj Yﬁnetmekv-
veni finansal iiriinler tasarlamak i¢in sofistike modelleme teknikleripe gid:
rek daha fazla bel bagladikga Wall Street giderek daha fazla, hajk arasings
“quant”* (Derman 2004) olarak adlandirilan matematik ve fizik gegmigine 5.
hip kigiler tarafindan doldurulur hale geldi. Bu yiiksek iicretli yaraticiliy
bir kisminin 2007-2008 finansal krizinin ortaya ¢ikmasina yardime olmag),
tiim bu inovasyonun daha biiyiik sosyal degerini belirsiz hale getirse de Wall
Street'i zenginlegtirdigi aciktir.

Finans sektorinde ticretler son birkag on yilda artmig olsa da, kazanglar
egit bir gekilde dagilmamigtir. Ornegin sigortacilik alaminda galiganlar bi-
yiik ficret artiglarindan yararlanamamigtir (Phillipon ve Reshef 2009, Sekil
2). Kariyer ve ficret heterojenliginin énemli bir tiirii de cinsiyetle ilgilidir
Wall Street'teki kadinlar erkek meslektaglari kadar bagarihi olamamgtir. Bu
durum, kadinlarin igletme egitimindeki agig1 neredeyse tamamen kapatms-
sina ragmen dogrudur: MBA programlarindaki kadinlarin oram 1970'te s
dece yiizde 4 iken 2006'da yiizde 43'e yiikselmigtir (Bertrand, Goldin ve Ktz
200?' 5. 1. Isletme okulundan mezun olan kadin ve erkekler oldukga benzer
:‘Qzlcii’:fi;?ﬁ:e;cretlere sah?ptir. Ancak, cinsiyetler arasindaki fark za_mfm
hale gelmektedirer:-tmezumYett.en on beg yil kadar sonra oldukga bellfgl;:
masinda iig YakJI; ed iy G.OIdm ve Katz (2009, s. 3-4) bu farkin ortaya ¢ !
da bi " -n.e en tespit etmistir: Erkekler ve kadinlar igletme 0k b

raz farkl egitim almaktadir (erkekler daha fazla fi dersi almek”
dir) ancak megyy Sl er daha fazla finans o
e <4l sonra kadinlar daha kisa saatler gali§m&™
a kariyer k i . aoollikle kadi?

Yer kesintisi yasamaktadir. Son iki neden ise 6zellikie

lar ajle sahibj g] :
mekte, caligma Saauarlnda ortaya gikmaktadir: Yar: zamanl galigme’® &

' i

almakiadurlay g ®Tinl azaltmakta ya da gocuklarini biiyiitmek fgml .

Benzer $ekild;§ Illnu Yapmanin ficretler {izerinde biiyiik bir etkisl A
' \0th (2004) 15 ve aile arasydakd catigmamn Wall §

son dénemde
fazlasim elde etmig

nel ticret
plgiide artt1gl

" Ozel fop g
girket)
erinde faligan yiikgek maagl: yazilim bilimei veya uzman —ed.n
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. ondastrilerinin genigleyebilmesi i¢in “politika kredjje,,
il »sosyalist pi o sag)
snlendirmigtir. Mao sonrasl SOSY piyasa ekonomlslne. : ;
Ya_ i i biiyiik bankalarl hem merkezi hem de yere] hiikiim Becig don,.
minde, Gin'in DUy S alsinvon b etleriy si
si onceliklerini desteklemek adina deia .01”9 para vermeler; jg;, kuu'ﬁ-
mimistir (Shih 2008, s. 31-32). SODL.IQ olarak, Gin bankalariny verdigi i, a
ler nadiren tamamen kar amagh bir mantiga dayanmstir, Amerik, di.
pevletleri'nde Kiigik isletmeler Idaresi, [Small Business Adminstrg,;
pankalan kii¢ik igletmelere kredi vermeye tegvik etmek igin kred u on)
tileri saglamigtir. Dinya Bankasi1 ve Asya Kalkinma Bankas; gibi gok tarr:;
kalkinma bankalarinin uluslararas: kredi faaliyetleri ise ABD hﬁkﬁmeﬁnm
stratejik, iktisadi ve insani politika hedeflerine gore gekillenmektedir clinki
ABD genellikle en bilyiik ve en etkili katk: saglayicidir (Babb 2009, s, 37-39)
Siyasi oncelikler Amerika'da kredileri etkilemektedir. ABD hiikiimetj, 3.
celikli olarak mortgage kredileri saglayarak (dogrudan kamu konutu arz ook
daha az énemli olmustur) uzun siiredir yerel konut piyasasim destekleme}.
tedir. Ev sahipligi siyasi agidan popiilerdir ve ingaat sektérii dnemli bir siga-
si niifuza sahiptir. Biiyiikk Buhran sirasinda bankalarin batmasi ve ev haciz-
lerinin hizla artmasi {izerine Amerika Birlegik Devletleri, bireylerin borglan-
masina ve ev satin almasina yardimeci olan bir dizi kurum ve program olu-
turdu. Diger seylerin yam sira, yeni kurulan Federal Konut Idaresi, [Federal
Housing Authority] daha diigiikk peginat 6demelerine, kendi kendini amorti
etmeye, sabit oranlara ve daha uzun vadelere izin veren mortgage standart-
lan belirledi. Bu, ev alicilanmn toplam satin alma fiyatimn daha biyik br
kismum finanse edebilecekleri, kredi 6demelerinin hem anaparay! hem de
faizi karsilayacag, aylik 5demelerin kredi vadesi boyunca artmayaca! (¥f*
azalmayacag)) ve mortgage kredilerini geri sdemek igin yirmi hatta otz Yl‘l'
lannin olabilecegi anlamina geliyordu. Bu yeni mortgage kredileri ailelerd
borglanmasim ve borglarin1 demesini kolaylagtird:. Hiikiimet ayrc? mort:
gage ‘kredilerine yatirimi tegvik etmek igin 1938 yilinda Federal Ulusal PO‘
;‘ii :ilrr)li{éi’xclii IFede::al I.\Iat"ional Mortgage Association] (Fannie M.ae aozls::l:?‘n
- rtgageurau e n‘mc{ Diinya Savagi'ndan sonra Gaziler 1dares! ge i 80
e g 5 rantisi saglad: (Immergluck 2009, s. 32-33)- Mortgag -

i de uygun vergi muamelesi gérmektedir. Tiim bu destekle™ ™ °
Vermis ve sonugta mortgage kredilerinde bir biiyiime yaganm!s ardmdr
1940 ile 1970 yallan arasind , i
dilmigtir (Carpytt sm' a ABD'de ev sahipliginde onem N sayesmd'
T 'ers ve Ariovich 2010, s. 104-106). Bu progr _

ut piyasasina yatirim cekmeyi basannjstlr. dir g .

Konut uzyn zamandir siyasj 5 P K oncelik degi! o

kimetler bazen T o Brseitir Rk be "o omini? :
merkez bankas, politikasi aracihigiyla tum ekor

Bir]em
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m etkilemeye caligir. Burada amag belir)j alicil
jost * mak depil, genel parasal durumu yonetmektir,
hedff 1 enflasyonu bir dncelik haline getirir ve buny g
“el:;kpoliﬁkalan uygular. Ancak son deneyimlerin de
g

zankala“ o disik tutarak borglulara da yardme olmaya ga-

caktur. Kolay kredi, borglanmay: ve yatinmi tegvik eder ve ek ini
l‘fa, sine yardime olur. Elbette gok fazla kredj, i o
piyime . s as ey  fiyatlann temel degerle-
ingok stesinde ytkseldigi spekula}lf balonlan” kériikleyebilir ve ardindan
aquilmeZ olarak balc'n.l patlar ve fly.atlar diiser. Ornegin tarihsel olarak dii-
stk faiz oranlar1 2000'li yjllflrda California, Arizona ve Florida gibi yerlerde
mlak spekillasyonunu kériiklemeye yardime: olmustur. Bu balonlar 2006-
2007 yillarda patladiginda, yerel konut piyasalan ¢éktii ve fiyatlar 6nemli
flgide diistd. Bu kadar ¢ok konut sermayesinin kaybs, artan igsizlikle birles-
ii ve birgok insan mortgage tdemelerini geciktirdi. Bir sonraki adim olarak,
obama yonetimi yakin zamanda sorunlu ev sahiplerinin mortgage sartlarim
yeniden kargilanabilir hale getirmek igin kredi verenlerle miizakere etme-
erine yardimc1 olmak fizere gesitli programlar (6rnegin, Uygun Fiyath Ko-
nut Modifikasyon Programi [Home Affordable Modification Program] veya
HAMP) geligtirdi.

Hikiimetler ayrica, kayda deger miktarda nakit akig: yaratan hertiirli fa-
aliyetin, 6zellikle de uluslararas: siirlan agtifinda, genellikle finansal sis-
temde izler biraktig1 gerceginden de faydalanabilir. Sonug olarak, bankalar
vediger finans kuruluslan, yetkililer tarafindan bu tiir faaliyetleri izlemek ve
béylece devletin kolluk faaliyetlerini desteklemek igin kullamlabilir. Ornegin
ABD Hazine Bakanlif1, 1999 tarihli “Kingpin Yasas1” kapsaminda ve Yabanci
Varliklar Kontrol Ofisi [Office of Foreign Assets Controll araciligiyla, yasa-
@51 uyusturucu ticareti, gelir vergisi kagakgihig, terdrizm ve diger cesitli
Y‘“‘aklﬂnmls faaliyetlerle baglantih kara para aklamay izlemek ve onlemek
iMaciyla bankalara raporlama ve diizenleme yilkiimliiliikleri getirmigtir.

an ya da sektdrleri
Merkez bankalar ge-
nlemek igin kisitlayicy
gosterdigi gibi, merkeg

FiINANSAL KRiZ

:?ademisYenler hala 2007-2008 finansal krizini teghis ediYOl:. yaiel reilform
"l siiriiyor ve siyasi hedef gosterme devam ediyor siiphesiz bu olaylarin

lasy] yq, 3 « omli olacaktir. Bu kriz
Tumland; 3 disi kadar onemil ;
. dig1 en az olaylarn ken . aonin krizin goklu nedenleri

Ve go ] i igin daha uzun yillar

i 21 faktorlerin
ml(,eSI gerekecek. Ancak bu noktada, yukanda tartigilan ba

Yadig) g5riilmektedir.
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41 bagansuzhik piyasa ekonomilerinde talibsiz amg by,

Kurums { baguna kiiresel bir kriz yaratmaz. Buna kargy,j - Ty

g bir sorun olabilir ve “bulagma” bankalan ve dig e,

sansnhk gef‘?ek, ® finansal, ticari ve kigisel bag] - r“hnw
an birbirine baglayan TS PR

pur, Gegitli kiresellegme stregleri, kiirese SOTTIAYe piyesalanny, o, dery,
e tegre olmasina yol agmigt b dn AmarfRan sncrigaga kredilering,

]ce en mg:: cut krizin sonunda tiim diinyaya yayildif: anlamina Eelmﬁbdkba*

m:\n- Jann yapist onemlidir ¢iinkil iflasin ve iflas beklentilerinip YﬂYllabii _
e il bir krizi ok daba byl b krize dondstirebildig Ortamigg.
(Allen ve Gale 2007, Bolam 10). Ve aglar, kriz patlak vermeden énce pjj, sah.
nenin kurulmasinda rol oynamigtir. Finansal kurumlarin ne Yapacaklany,
karar vermelerinin bir yolu da emsallerini taklit etmeleridir. Menky] Kiymes.
legtirme, yapilandinlmg finansman (CDO’lar vb) ve yiiksek risk]j kredile;
gibi krizin merkezinde yer alan bir dizi yeni @rlin ve uygulama, ilk bening,.
yenler igin o kadar kéarh oldu ki, finans sektdriinde hizla yayildilar. Reg,.
térler ve diger gozlemciler bu tiir yeniliklerin uygulanabilirligini merak e
tiklerinde, onlara Wall Street'in matematikgiler tarafindan geligtirilen ve ey
iyi ve en parlak” tarafindan uygulanan geligmig risk yonetimi tekniklerinin
her tirli sorunu halledecegi sdylendi. Bu baglamda, Wall Street'in énde ge-
len kurumlarnin sosyal statiisii ve egitim elitizmi, 1990'larda ve 20001erde
iktisat politikas: yapimina hakim olan ve yaygin deregiilasyonu megrulast-
ran serbest piyasa ideolojisinin desteklenmesinde rol oynamistir.

Kriz patlak verdiginde, Bush yonetimi ve Federal Rezerv Kurulu durumu
kurtarmak igin ¢abalad: ve belirgin bir sekilde miidahale etti. Baz firmalar
“batmak igin gok biiyiiktii” (6rnegin Citigroup, AIG) ve bu nedenle kurtanldilar
Digerlerinin batmasina izin verildi, (Lehman Brothers) ancak sonuglar agr
;::e:’fnszzra milyarlarca dolarlik kamu fonlar: bu kurumlara akitilirken, Wal
- mﬁ:gg;lapa-lm s1c:.1k bir siyasi konu haline geldi. Nite]nm._ Amﬂ';
formans gﬁst.ere: fi %) $lrket.len~h”manlmalanm Rsdpizaot kadar ‘komkz;l
A T e P
Ve midahaleye ].(éneliktreet:maslanmn i pinakiigl blegok kllel. .
- YPnellk popiiler siyasi destegi zayiflatt. Bununla irlikte, W

reet'in artan ltlharslzhg] diizenlevici £ deregﬁlGSYD'
U tersine gevrilme i eyici reform ve onlarca yillik -
¢in siyasi ortamin hazirlanmasina yardimet 0
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» bankalarin neden énemli iktisa
¢iklamaktir, Modern bir ekonomi:

Bu makalemn

lar olduguny di Jurt”

4Maglarindan by
finans?

genel bir gekilde o
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ine paghdir. sémiirge doneminden hy yana
giste cak o zamandan bu yana kredinin ka
rtmaktadir. Artik siradan Amerikg
amasi normaldir; kredi kartlar, mortg

Amerikaly]ar borg alip ve-
Tmagikhig ve hacmi mya;-
hlarin bir 6miir boyy ho

age kredilerj, araba kredjll:

sl i g
pu [lan ve tiketim mallan piyasalarinin hepsi a

jm M8 ) . y g1r darbe alacak. 2008
sonbahﬂﬂnd‘l birgok Amerikal aniden, genel kred; mevcudiyeti olmadan

ekon‘)mﬂe"rinir,1 dun?:é noktasma gelecegini fark etti. Tasarruflann toplan-
pasinda. kredi tahsisinde ve yatirimcilarla borglular arasinda baglant: ku-
nﬂmﬂsmda bankalar gergekten de o kadar énemli bir iktisadi rol oynadilar
ki, en piryiikleri batamayacak kadar bilyiik kabul edildi.

St AR ,b aflka:larm aym. zamanda sosyal ve siyasi kurumlar olarak
4a iglev gordigunu gostermektir. Onemli bir kaynak tizerindeki kontrolleri
sayesinde, finansal bir etki ag1 aracihgiyla diger firmalar da dahil olmak
izere digerleri iizerinde gli¢ uygularlar. Ancak borg verenler ve borg alan-
ar arasindaki gig dengesi karmagiktir. Bir borglu miitevaz: bir meblaj
geri gdeyemediginde, bor¢lunun bas1 derttedir. Ancak, borglu gok bityiik bir
meblag geri 6deyemezse, 0 zaman bankanin bagi belaya girer. Uluslararas:
dizeyde, IMF gibi bir acil durum borg vereni, aniden kurtarma kredisine
ihtiyag duyan tlkeler tizerinde onemli bir glice sahiptir ve IMF genellikle
inemli politika degigikliklerinde 1srar eder. Aym kontrol nedeniyle, digerleri,
hikiimetler dahil) bankalar iizerinde gii¢ uygulamaya gahigir. Bu nedenle
hikiimetler bazen sermaye akigim hiikiimetin onceliklerine gére yonlendir-
mek igin 6zel bankalar1 kamu politikasinin bir araci olarak kullamrlar. Kre-
iye erigim para gibi iglev gorir ve bu nedenle de sosyal esitsizligin 6nemli
bir odak noktasidir. Bankalar segici bir gekilde kredi vererek ve vermeyerek
esitsizligin yaratilmasinda ve yeniden iretilmesinde pay sahibi olabilirler.
Yukanda belirtildigi gibi, bankalar aym zamanda istihdam da saplayarak
sosyal statii ve gelir egitsizliginin yeniden iiretiminde pay sahibidirler.

Bankalarin ve diger kredi verenlerin sosyal aglar, egitsizlik ve kamu
politikalar ile iligkilerini sadece “yiizeysel olarak” degerlendirdim. Ol'fle-
B Grameen Bank gibi mikro kreditdrler, agin yoksullagmis s ey fi“n'
1 toplumlarinda iktisadi kalkinma igin yeni umutlar dogurdu. T‘efe‘“hk e
igo“'men isciler tarafindan uluslararas: para transferi yapmak igin klzlii::l
: h“zwala sistemi, kayit dig1 kredi kurumlanmn yaygunhig: . i e
e v e el s e O

ugun karmagik kiiltiirel yankisini tam olarak ana
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Jer ve bor¢ hakkinda sorulmasi ve Yanmtlanmgg, -
veren e

ke,
ik soru bulunuyor: Pe

kalar, bor¢ '
ksosyolo.]
GO okuma Notlart: Bruce G. Carruthers,

nlerin “e”acmk Hakkinda Sosyolojik Olan Negjp,-

perleye
~gankalar ve Bank

hers'm pankacilik, finans ve sermaye Piyasalay, s
ety
R

tirmalardan yararlanmaktadir. City of C. apita).

: ) : Pojin

d Markets in the English Financial Revolution (1996) adl ik 1. l":
e skenlerini incelemig, Money and Credijz. k‘.ta Ind,
Londra borsasinin kékenlerini e -

ach (2010) adl1 son kitabinda ise -fikirlerini HEha kapsami, bir $ekilg
Apz?rff istir. Carruthers konulara tarihsel ve kurumsal bjr Perspekyy d
gehsu::l ljta 've iktisat, hukuk, toplum ve siyasetin nasi] kesigtigin; ey
IY::cll?:mektedir. “The Sociology of Bubbles” (.C.‘ont"exts, .Sl.unmer 2009
kalesi son finansal krizin baz1 sosyolojik yonlerinin kg bir

pu makale Carrut
daha dnce yaptig1 aras

bagly,.
l1 ma analizjp

sunmaktadir. . 2 “
Finans sosyolojisi alanindaki son ¢aligmalarin ¢ogu bilim s0syolojisiy.

den etkilenmistir. Etnografik bir yaklagimi benimseyen bir diz; akadenjs.

yen, modern finansin modern finansal ekonomide gelistirilen teoriler tap,.

findan nasil gekillendirildigini incelemistir. “Edimselligin” [performativity]

temel fikri, bu tiir teorilerin basit¢e dogru ya da yanhs olmadiginin altyy,

gizmektedir. Aksine, uygulayicilar bunlar benimseyip yatirim ve aliy satm
davramglarina rehberlik etmek i¢in kullandikga gergek olurlar. Karin Knorr
Cetina (The Sociology of Financial Markets [2004]) ve Alex Preda’nin (Framing
Finance: The Boundaries of Markets and Modern Capitalism [2009)) ¢aligma-
lan gibi, Donald MacKenzie'nin An Engine, Not a Camera: How Financial
Models Shape Markets (2006) adl1 kitab1 mitkemmel bir érnektir. Antropo-
loglar bankacilik ve finans {izerine ¢alismaya baglamiglardir: Bill Maurer
(Mutual Life, Limited: Islamic Banking, Alternative Currencies, Lateral
Reason [2008)), Karen Ho (Liquidated: An Ethnography of Wall Street [2009)
ve Caitlin Zaloom (Out of the pits: Traders and Technology from Chicago to
Lfmdon [2006]). Annual Review of Sociology'de (2002) Lisa Keister finansdl
plya?alar ve Pankacﬂlk Uzerine sosyoloji literatiiriinii zetlemistir.

derzil: igir:pz:)lizstat ‘t’»OS.YOIOEu, Research in the Sociology of Orga"iz“‘_i:i';s_
analiz etmigyiy Kr?nhh Sf'inslnda 2007-2008 uluslararas: finansal h;bir
genel halg i(,‘iI‘l okze Zémin hazirlayan arka plan egilimlerine kaps@ pas?
Finance Re-Shapec;l ’fqu;mér sersld Dayisiin Managed oy:the yarszi.n fi-
Dansallagmqn Rty ce:'i-lttljia (2009) adn kltabma. ve Gretril K.HP{’n el

Yazilarina bagvurabilirler. fkinci Diny?
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4 yane, uluslararasi finanstaki deisikliker n
sl'ndan o sisteminin baglica kurumlan olap Diin

Bfetwitedir- gehind the Development Banks: Washi
e

eredeyse her zaman
Ya Bankas; ye IMF'yi

. ngton Politi
cer® Ith of Nations (200 ics, World
@™ nd the Wea f 9) adh kitabinga Sarah Babh, by ky-

Wﬁ:gn xonomik kalkinma ve politika yapiminda oynadiklan deg; i
u 1emektedir. Uluslararas1 odakh diger galigmalar tiketici kredsi(in TO?U
ince n Into the Red: The Birth of the Credit Card Market me‘;:l:l

S -

gl ia's1 [2008]) ve dogru
( I st Russia'st [ 1) ve dogrudan yabanc: yatirim akiglarinin (Nina

" ljin From communists to Foreign Capitalists: The Sociq] Foundatio
Baporeig" pirect Investment in Postsocialist Europe'y [2007)) Yayﬂmasﬁ
incelemektedjr'
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